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KPMG Auditores, S.L.
Paseo de la Castellana, 259 C
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

Al Socio Unico de Corporacion Acciona Energias Renovables, S.L.

Opinion

Hermos auditado fas cuentas anuales de Corporacién Acciona Energias Renovables, S.L. {la
Sociedad), que comprenden &l balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estade de flujos de efectivo vy la memoria
correspondientes al ejercicic terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de ia Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminade en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion {gue se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladosa de la aclividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos presiado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modc que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hermos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

KPMG Auditores S L, sociedad espafiola de rasponsshilidad limitada y firma inscrita en el Registro Oficial de Auditeras de Cuentas con €l n°.50702, y en &l
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguelios que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesges de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexio de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y
no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Valor recuperable de inversiones en empresas de grupo (véanse notas 2 ), 4 a) v 5}

La Sociedad tiene participaciones en empresas de grupo por importe de 2.663.858 miles de euros
con deterioros registrados de 856.874 miles de euros y créditos con empresas del grupo por importe
de 2.325.398 miles de euros con deterioros registrados de 131.829 miles de euros,
correspondientes a ejercicios anteriores. El valor recuperable de las participaciones y créditos en
empresas del grupe se calcula, para aquellas sociedades en las que existe evidencia objetiva de
deterioro, mediante la aplicacion de técnicas de valeracion que, a8 menudo, requieren el ejercicio de
juicio por parte de los Administradores y el uso de asunciones y estimaciones. Debido a la
incertidumbre asociada a las citadas estimaciones, se ha considerado un aspecto relevante en la
auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacién del disefic e
implementacion de los controles clave relacionados con el proceso de valoracién, evaluacion de la
existencia de evidencia de deterioro identificada por la Scciedad, asi como de la metodologia e
hipétesis utilizadas en la estimacién del valor recuperable. Asimismo, hemos involucrado a nuestros
especialistas en valoracion para la evaluacion de la razonabilidad de las principales hipétesis
empleadas por la Sociedad. Adicionalmente, hemos evaluade si la informacion revelada en las
cuentas anuaies cumple con los requerimientos del marco narmativo de informacién financiera
aplicable a la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya
fermulacion es respansahilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuesira
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
ottenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa gue resulta de
apiicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemaos realizado, concluimos gue existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido vy presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, v
dei control interno que ceonsideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de 1a
capacidad de 1a Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segdn
corresponda, ias cuestiones relacionadas con la empresa en funcicnamiento y utilizande el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencidn de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un altc grado de seguridad pero no garantiza que
una auditorfa realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.,

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.



— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
emprasa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gque expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embarge, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Scciedad deje de ser una empresa en funcicnamiento.

— Evaluamos la presentacidn global, la estruciura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados vy los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control internc que identificamos en el
transcurse de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
Corporacion Acciona Energias Renovables, S.L., determinamos los que han sido de la mavyor
significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salve gque las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

KPM@ Auditores, S.L.
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Cuentas anuales del ejercicio cerrado el
31 de diciembre del 2020 e Informe de Gestion



"020Z 9P SIGWSIIP B LE (e SOUB[Eq [9p AURIBajUl SUEd UBLLIG) SOXBUY SNS OWOD |$B BUNINE BUOWEN B] U2 SEIUOSOP §| B | SBON 5B

26v°880'7 LI6GLOY OAISVd A O13N ONOWHLVd TV.LOL 26880 126°G10% OALLOV TV1OL
- 4 ddvV S| uoo sepnaq seqd
19 08 SOLEA S2I0pasioy
\2rL 9ge 8l £1 EIoN sepepose £ odrug |ap sesaidws ' Se10pasn0ld
zavz 8LEBL [(R:TN] 1efed e sEjusSND SEAO A S3]B)DIAUI0D $9J0P83IoY
B8 7S9L SSrr0g L onEQ 5P sesaidwe uoo sepnaq 000'SS b SOI3I0UELY SOALJR S040
696'SL £26°001 sois(ouBuY soAlsed so40 0/5'606 921'v0S sesaidiua € soUpID
118°08L°) BLE'S0E’L g1A g sEON ozerd 61100 € sepeyovse A odn.o jep sesaxiwe uod sepnag 025796 921505 €14 g seloN oze(d 01102 & SBPB)20SE A 0dNn.g |8p SB6aWS US SILISIBAU]
662°8EL L 969°€2E'L FALNGMHOD OAISVd
s vib952 6 BION ozejd obi re] e sepejoose A odn.p |ep sesoxiWws Lod sepnaq
. rit'958 ALNIHHOD ON OAISVd £6£'8E 81751 ELBIoN sepeiose & odrug |ap sesadwa ‘saua)D
EGE'BE 8LY'GL 9 =N 121009 B SEJUANI S8R0 A §9[B|0191M02 S310pNag
(000°52) (000°001) EJUAND B OAJLOE OPUIPIAK] £967200°L [l TINTIHHOI OALLOV
15€°88 809'G81 019101910 |ap opeynsay
(e51°110) (1£9°009) $3.J01I3JLU S0IN915]a ap someBau sopmnsay
bl - SBAISal SBeND
av0'slL £88°22 sBleIEsa A jebo 105288} EPP689°) edrug ap sessidws & SAIPHD
069'665'2 0696652 UGIIUNSE 8P BURd 820'eps’) ¥86'90€'1 oluowiged ap soluswL g suj
152 62E 1SC628 oprinuse [a1den 625'580°E frig:la eLAgeN ozeyd of | e sepejoose A odn.p |op sessxiuwa us SaL0)SIaAU|
152628 15z'6ee |eyden
£61°055°2 LOR'SERT -SONdOHd SOGNOS
£61 052 LOBGEY2 LEION OI3N ONOWMiVd 6255808 22196k E 31 NFIHHOD ON OALLOV
6LoZELIE | ozoereLLe B0 WS OAISVd A O13N ONOWRLYd 6L0ELIE 0202/2H 1L eliowap OALLDY
¥ 9p SEON B 3p SEION

(souno ap saIN)
0202 30 IHAWIIDIT 30 1€ W IONYTIVE

L e ——————

'N"T'S ‘STTIVAONTA SYIDUANT VNOIDDV NOIDVIOI0D



CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S.L.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2020

(Miles de euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2020 20180
Importe neto de la cifra de negocios Nota 13 126.387 195.962
Intereses préstamos Grupo 86.473 93.891
Prestacion de sewicios 33.914 37.071
Dividendos 6.000 65.000
Oftros gastos de explotacion {34.059) {37.133)
Senicios exteriores (34.058) {37.138)
Tributos (1) W
Deterioro y ltadoe por enaj fones de instrumentos financieros Nota 5 158.393 1.800
Deterioros y pérdidas 158.393 1.800
RESULTADO DE EXPLOTACION 250.721 160.623
Gastos financieros {59.956) (67.090)
Por deudas con smpresas de! Grupo y asociadas Nota 13 (59.956) (67.090)
RESULTADO FINANCIERC {59.956) [67.080)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 190.764 93.533
Impuestos sobre benaficios Nota 11y 13 (5.156) {5.176)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 185.608 88.357
RESULTADO DEL EJERCICIO 183.608 68,357
{*) Re expresado

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memona adjunta asi como sus Anexos forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2020.



CORPORACION ACCIONA ENERGfAS RENOVABLES, S.L.U.

CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S.L.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2020

A ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de euros)

Eiercicio Ejercicio
2020 2019
RESULTADOC DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 185.608 88.357
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (1l -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Ill} - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+11+lll) 185.608 88357

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta asi como sus Anexos forman parte integrante
del estado de ingresos ygastos reconocidos del ejercicio 2020.
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CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S.L.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2020

{Miles de euros)

Notas de la Ejercicio Eercicio
Memoria 2020 2019
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 70.389 (18268)]
Resultado del ejercicio antes de impuestos 190.764 93.533
Ajustes al resultado: (184.909) (83.600)
- Correcciones valorativas por deterioro Nota 5 (168.393} {(1.800)
- Ingresos financieros (en INCN) {86.473) (148.890)]
- Gastos financieros 59.956 67.090
Cambios en el capital corriente 8610 (31.382)
- Deudores yotras cuentas a cobrar 22975 (16.916)
- Otros activos corrientes 55.000 73.000
- Acreedores y otras cuentas a pagar 10.837 (7.158)
- Otros pasivos corrientes (80.202) (81.308)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 55924 3.181
- Pagos de Intereses Nota9y13 (61.363) (67.353)
~ Gobros de dividendos NotaS5y13 - -
- Cobros de intereses NotaS5y13 117287 70.535
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (II) - -
Pagos por inversiones - -
- Empresas del grupo y asociadas - -
- Inmovlizado intangible - -
Cobros por desinversiones - -
- Empresas del grupo y asocladas Nota 5y 13 - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (lil) (70.389) 18.268
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -
- Emision de instrumentos de patrimonio
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (70.389) 18.268
- Emisi6én de deudas con entidades de crédito - -
- Emisitn de deudas con empresas del grupo y asociadas Nota 9y 13 1.544.468 524.281
- Dewlucidn yamortizacion con empresas del grupo y asocladas (1.614.857) (506.013)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (kI lIl+1V) {0) ()
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio - -
Efectivo o equivalentes-al final del ejercicio - -

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memaoria adjunta asi como sus Anexos forman parte Integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio 2020.



CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S.L.U.
—

MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresada en miles de euros)

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S.L.U., en adelante la Sociedad, se
constituy6 en Madrid el 12 de junio de 2008. Su domicilio social actual estd en Avda. Europa, 18
en Alcobendas, Madrid. La Sociedad se encuentra dada de alta en el epigrafe de Clasificacién
Nacional de Actividades Econémicas (CNAE) con €l mimero 6420.

La actividad de 1a Sociedad en funcién de su objeto social, es 1a siguiente:

- El negocio eléctrico en general, en todas sus vertientes y variantes, asi como en sus distintas
actividades industriales y comerciales.

- La prestacion de servicios de carécter industrial, asi como los que tengan caricter
preparatorio o complementario de las actividades incluidas en el objeto social,
particularmente en relaciéon con la vigilancia, operacién, mantenimiento, reparacién y
construccion de instalaciones.

- La realizacién de todo tipo de estudios e investigaciones relacionadas con el negocio
eléctrico y energético en general, muy particularmente en relacién a las denominadas
energias renovables.

- La prestacion de todo tipo de servicios a las sociedades y empresas participadas, a cuyo fin
podré otorgar, a favor de las mismas las garantfas y afianzamientos que resulten oportunos.

- La importaci6n, exportacién, fabricacion, transformacién, comercializacién, circulacién y
distribuci6n de éteres metilicos de aceites vegetales, asi como sus componentes y derivados.

- La gestién de su grupo empresarial constituido con las participaciones en otras sociedades
y empresas.

Las actividades que integran su objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad total o
parcialmente de modo directo o indirecto, mediante la titularidad de acciones y participaciones
de sociedades con idéntico o analogo objeto, tanto en Espafia como en el extranjero.

En la actualidad la Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades que constituyen el grupo
Corporacién Acciona Energias Renovables S.L.U., y Sociedades Dependientes (en adelante el
Grupo). El Grupo tiene como actividad principal la promocién, construccién, explotacién,
mantenimiento y desarrollo de energias renovables, principalmente la edlica, la importacién,
exportacién, venta y cogeneracion en todas las vertientes respecto a combustibles, incluyendo la
ingenierfa, consultoria y auditoria de emplazamientos y proyectos, asi como la redaccién de
proyectos para su presentacion a las autoridades pertinentes.

La Sociedad Corporacién Acciona Energias Renovables, S.L.U. se encuentra dispensada de la
obligacion de formular cuentas anuales consolidadas al integrarse junto con sus participadas en
la consolidacién del Grupo Acciona.

La Sociedad forma parte de la Divisién de Energia del Grupo Acciona cuya Sociedad Dominante
es Acciona, S.A., con domicilio social en Avenida de Europa, 18 Alcobendas (Madrid), siendo
esta sociedad la que formula estados financieros consolidados. La Sociedad Dominante tiene sus
acciones admitidas a cotizacién en la Bolsa de Madrid. Las cuentas anuales consolidadas del
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CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S.L.U.
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Grupo Acciona del ejercicio 2019 fueron formuladas por los Administradores de Acciona, S.A.
en la reunién de su Consejo de Administracion celebrada el 27 de febrero de 2020 y depositadas
en el Registro Mercantil de Madrid, previa aprobacion en Junta General de accionistas el 28 de
mayo del 2020.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad queda inscrita en el Registro Mercantil como
Sociedad Unipersonal, siendo su socio unico Acciona S.A. Los saldos, transacciones y
operaciones con su Socio Unico se detallan en Nota 13 a).

El ejercicio se inicia el uno de enero y finaliza el treinta y uno de diciembre del afio natural.
La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro.
COVID-19

La aparicién del Coronavirus COVID-19 en China en enero de 2020 y su reciente expansién
global a un gran nimero de paises ha dado como resultado que, con fecha 11 de marzo de 2020,
la Organizacién Mundial de la Salud declarara como pandemia internacional la situacion de crisis
sanitaria ocasionada por este brote virico. Las principales zonas afectadas a la fecha de
formulacién han sido las del hemisferio norte, principalmente China, Europa y América del Norte
si bien también se han visto afectados por medidas sanitarias zonas de América del Sur y Oceania.
En este sentido los pafses mis afectados han tomado medidas de diversa indole dirigidas al
aislamiento de la poblacién y la restriccién de movimientos, tanto dentro del territorio nacional
como a nivel internacional con medidas de cierre fronterizo excepto para trifico de mercancias,
asi como el cese temporal de determinadas actividades empresariales.

Por otro lado, para mitigar los impactos econémicos de esta crisis, tanto el Banco Central Europeo
como la Reserva Federal, los Gobiernos, asi como otros organismos financieros y supervisores,
tanto a nivel nacional como a nivel internacional, han tomado medidas destinadas a la mitigacién
de los impactos sociales y econdémicos que se van a producir por las consecuencias derivadas de
las medidas extraordinarias tomadas para controlar la pandemia. Estas medidas estdn enfocadas,
desde el punto de vista econémico, al apoyo y ayuda de las familias y pequefias y medianas
empresas y al soporte y control de las medidas aplicadas por los actores econémicos en respuesta
a las posibles consecuencias.

Estas medidas han afectado igualmente a las actividades y negocios del Grupo en todas aquellas
zonas geograficas afectadas por la pandemia, asf como en las zonas geogrificas en las que operan
sus clientes y proveedores. En consecuencia, el Grupo ha experimentado una serie de efectos
adversos, como son:

- La disminucién de 1a demanda eléctrica y el efecto que ha tenido esta en la evolucién de
los precios en aquellos activos que vendan su energia a precios de mercado. La reduccién
en la demanda ha impactado igualmente en el negocio de comercializacion de energia no
sdlo por la reduccion en las ventas como consecuencia de la reduccién del consumo de
sus clientes sino también por el impacto de las obligaciones derivadas del volumen
contratado de coberturas relacionadas con estos contratos y la capacidad del Grupo para
adaptarlas al nuevo entorno.

- Dificultades en el acceso a los materiales y equipos necesarios para un correcto
mantenimiento de los activos, teniendo en cuenta que la operacién de los mismos se
realiza regularmente en remoto.

- Retrasos en las inversiones a acometer o que estén en curso ya sea como consecuencia de
incidencias con el suministro de equipos o materiales o por las restricciones a la



CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S.L.U.
_——--—

movilidad del personal propio o de las empresas subcontratadas para la construccion de
las instalaciones.

- La gesti6n del personal del grupo para que pueda trabajar de forma regular y eficiente
tomando en consideracién las condiciones personales y familiares y su conciliacién con
las responsabilidades profesionales.

Las ramificaciones de la pandemia COVID-19 y las medidas se siguen tomando en cada pais
como respuesta para paliarlas siguen generando incertidumbre sobre las futuras consecuencias
que se puedan producir y los impactos econémicos y financieros en las actividades de la Sociedad
durante el ejercicio 2021. Estos vendrin marcados por la duracién de la misma, Ia efectividad y
disponibilidad en las vacunaciones que se estin realizando y la duracién de esta campafia para
alcanzar una relativa inmunizacién de la poblacién y el efecto de las medidas mitigantes
adicionales que se adopten.

A la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha producido ningiin impacto financiero o
patrimonial significativo adicional para la Sociedad o para sus participadas.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Marco normativo de informaciéon financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

1) Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

2) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus
Adaptaciones Sectoriales.

3) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan de Contabilidad y sus normas
complementarias.

4) El resto de normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.
b) Imagen fiel

Estas cuentas anuales del ejercicio 2020, expresadas en miles de euros, han sido obtenidas de los
registros contables de la Sociedad y son formuladas por el Organo de Administraci6n de la
Sociedad de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de
aplicacién especificado en la nota 2.a) y en particular, los principios y criterios contables en él
contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de
los resultados de 1a Sociedad, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
habidos durante el correspondiente gjercicio.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2019 fueron aprobadas por el
Socio Unico el 28 de mayo de 2020. Los Administradores de la Sociedad estiman, que las
presentes cuentas anuales del ejercicio 2020 que han sido formuladas con fecha 18 de febrero de
2021 serdn aprobadas sin modificacién alguna.

c) Principios contables no obligatorios

Sélo se han aplicado los principios contables obligatorios y en vigor a la fecha de formulacién de
estas cuentas anuales, teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables
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de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningiin
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d) Comparacién de la informacion

Estas cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de
flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las correspondientes
al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2019 aprobadas por
el Socio Unico con fecha 28 de mayo de 2020.

Reclasificacién de importes comparativos del ejercicio anterior

Algunos importes correspondientes al ejercicio 2019 han sido reclasificados en las presentes
cuentas anuales con el fin de hacerlas comparables con las del ejercicio actual y facilitar su
comparacién. En concreto, el importe de 1.800 miles de euros de deterioros y pérdidas registrado
bajo el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” dentro del resultado financiero, ha sido reclasificado bajo resultado de
explotacion, véase nota 4 c).

e)  Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la
informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

f) Estimaciones y juicios contables

En la elaboracién de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por el Organo
de Administracién de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, resultados y
compromisos que figuran registrados en ellas. Bisicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Las hipétesis empleadas para el célculo del valor recuperable de las inversiones en
empresas del grupo y asociadas (instrumentos de patrimonio y créditos a empresas del
Grupo).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién
disponible al 31 de diciembre de 2020, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a 1a baja) en los préximos cierres y ejercicios, conforme
a lo establecido en la normativa vigente, de forma prospectiva.

g)  Cambios en estimaciones, criterios contables y correccién de errores

Durante el ejercicio 2020 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2019.

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales del ejercicio 2020 no se ha detectado ningiin
error significativo que haya supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas
anuales del gjercicio 2019.
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3. PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 2020 que el Organo de Administracién de
la Sociedad propondré para su aprobacién al Socio Unico, en euros, es la siguiente:

2020
Base de reparto:
Resultado del ejercicio 185.608.147,79
Distribucién:
Dividendo activo a cuenta (100.000.000,00)
Reserva Legal (18.560.814,78)
Compensacién Rdos Negativos Ej. Anteriores (67.047.333,01)

De acuerdo con el acta del Consejo de Administracion de Corporacién Acciona Energias
Renovables, S.L. de fecha 30 de diciembre de 2020 fue distribuido al Socio Unico un dividendo
a cuenta de 100 euros por participacién social, ascendiendo el total a 100.000 miles de euros
pagaderos antes del 30 de marzo de 2021.

Estas cantidades a distribuir no excedian de los resultados obtenidos desde el fin del tltimo
ejercicio por la Sociedad, deducida la estimacién del Impuesto sobre sociedades a pagar sobre
dichos resultados, de acuerdo con lo establecido en el articulo 277 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital.

El estado contable previsional formulado de acuerdo con los requisitos legales y que ponia de
manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién del mencionado dividendo se
expone en la nota 7 ).

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracidn utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de
sus cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019, de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a)  Instrumentos financieros

Activos financieros no corrientes y corrientes

Clasificaciéon:

Los activos financieros que habitualmente posee la Sociedad se clasifican en las siguientes
categorfas:

- Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en
la prestacidn de servicios por operaciones de trifico de la empresa, o, los que, no teniendo
un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son
de cuantia fija o determinable y no se negocian en ningiin mercado activo. Esta categoria
esté constituida practicamente en su totalidad por los activos registrados bajo los epigrafes
“Deundores comerciales y otras cuentas por cobrar” y “Créditos a empresas” (estos tltimos
registrados en el epigrafe “Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo™).

11



CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S.L.U.

- Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas: se
consideran empresas del Grupo aquéllas vinculadas con la Sociedad por una relacién de
control, empresas asociadas aquéllas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia
significativa y empresas multigrupo aquéllas cuyo control se realiza conjuntamente con
¢l resto de socios de la misma.

Valoracién inicial:

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién
entregada més los costes de la transaccién que les sean directamente atribuibles, excepto los
honorarios abonados a asesores legales y otros profesionales relacionados con la adquisicién de
la inversion que se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién posterior:

a) Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado. No obstante, lo
anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se
valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor
nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que
se adeudan. El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el valor
en libros del activo y el valor recuperable. Las correcciones de valor, asi como, en su caso,
su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las inversiones en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas se valoran por su coste, minorado,
en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas
correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el
valor en uso, calculado éste como el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversidn.
No obstante, y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable de la
inversion, en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracién
el patrimonio neto de la sociedad participada, ajustado, en su caso, a los principios y normas
contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacién,
corregido por las plusvalias ticitas netas existentes en la fecha de la valoracién. Si la
sociedad participada forma un subgrupo de sociedades, se tiene en cuenta el patrimonio
neto que se desprende de los estados financieros consolidados, en la medida en que éstos
estin disponibles y, en caso contrario, el patrimonio neto de las cuentas anuales
individuales.

A estos efectos, el valor contable de la inversién incluye cualquier partida monetaria a
cobrar o pagar, excluidas las partidas de caracter comercial.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida
en que exista un aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendria

la inversion si no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas por pagar que tiene la Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o aquellos
que, sin tener cardcter comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros
derivados.
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Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién
recibida, ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad,
dichos pasivos se valoran de acuerdo a su coste amortizado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja contablemente cuando:
- Han expirado los derechos contractuales sobre los flujos de caja del activo.

- La Sociedad mantiene el derecho a recibir dichos flujos de caja, pero ha asumido su pago
integro a un tercero habiendo transferido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

- La Sociedad ha transferido el derecho de recibir los flujos de caja del activo, asi como
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo o, no habiendo transferido dichos riesgos
y beneficios, ha transferido el control del mismo.

Los pasivos financieros son dados de baja cuando se extinguen, es decir, cuando la obligacién
derivada del pasivo haya sido pagada o cancelada, o bien haya expirado.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la
Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el
importe recibido, neto de los gastos de emision.

b)  Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad, en la formulacién de las presentes cuentas anuales,
diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelaci6n es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacién.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o més eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

El balance adjunto recoge todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en el balance, sino que se informa sobre los mismos en las notas de
la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimaci6n posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el
suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas
provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registrard como activo, excepto en el
caso de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud
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del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacién, la compensaci6n se tendré en
cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurard la correspondiente provisién.

¢)  Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o a cobrar y representan
los importes por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la
actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las ventas.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, esto es, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de tipo de interés efectivo. Los ingresos
por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago, que en general, se
produce en el acto de aprobacién del dividendo por el Organo de gobierno correspondiente de la
sociedad que reparte. Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicién de la participada, se procede a minorar el
valor contable de la inversion en lugar de reconocer un ingreso en la cuenta resultados.

Resulta de aplicacion en la clasificacion de los ingresos la consulta 2 del BOICAC 79, de fecha
septiembre de 2009 sobre la clasificacion contable de los ingresos y gastos para una sociedad
holding. Dicha consulta establece que los ingresos relacionados con las actividades de
financiaci6n, asi como los dividendos de las sociedades del grupo y asociadas y de otras
inversiones a largo plazo se presentas en la cuenta de pérdidas y ganancias de la sociedad holding
dentro del importe de la cifra de negocios, al entenderse que la actividad ordinaria de esta es la
gesti6n de participaciones financieras.

Asimismo, dentro del margen de explotaci6n se recogen las correcciones valorativas por deterioro
efectuadas en los distintos instrumentos financieros asociados a la actividad 1a Sociedad, asf como
las pérdidas y gastos originados por su baja del balance o valoraci6n a valor razonable.

d) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y
otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi
como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en
éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién
de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las
bases imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales
no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacién de negocios.
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Por su parte, los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que
poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciones con cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectudndose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su
recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evaliian los activos por impuestos diferidos no
registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser
probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros. En el gjercicio 2020 y 2019 no se han
reconocido ni activos ni pasivos por impuesto diferido.

La Sociedad tiene concedido por las autoridades competentes el régimen de tributacién
consolidada del Impuesto sobre Sociedades, formando parte del Grupo de consolidacién fiscal
cuya Sociedad Dominante es Acciona, S.A., y con mimero de Grupo 30/96.

e}  Actividades con incidencia en el medio ambiente

En general, se consideran actividades medioambientales aquellas operaciones cuyo propésito
principal sea prevenir, reducir o reparar el dafio sobre el medio ambiente.

En este sentido, las inversiones derivadas de actividades medioambientales son valoradas a su
coste de adquisicién y activadas como mayor coste del inmovilizado en el ejercicio en el que se
incurren.

Los gastos derivados de la proteccién y mejora del medio ambiente se imputan a resultados en el
ejercicio en que se incurren, con independencia del momento en el que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

Las provisiones relativas a responsabilidades probables o ciertas, litigios en curso e
indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantfa indeterminada de naturaleza
medioambiental, no cubiertas por las pélizas de seguros suscritas, se constituyen en el momento
del nacimiento de la responsabilidad o de la obligacion que determina la indemnizacién o pago.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo,
por lo que no se incluyen detalles especificos al respecto en esta memoria.

g) Estados de flujo de efectivo

En los estados de flujos de efectivo, que se preparan de acuerdo con el métode indirecto, se
utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flyjos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las alteraciones en su valor de las inversiones a corto plazo de
gran liquidez.

- Actividades de explotacién: actividades tipicas de la entidad, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién.

- Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros

medios de activos a largo plazo y otras inversiones financieras a corto plazo no
incluidas en el efectivo y sus equivalentes.
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- Actividades de financiaci6n: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

h) Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que
los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este
aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

i) Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que con
cardcter general se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento,
enajenacion o realizacioén se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del
ejercicio, y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos
requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién y en
general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producird en el corto plazo. En
caso contrario, se clasifican como no corrientes.

J) Empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad tiene un fondo de maniobra negativo por importe de
804.152 miles de euros (735.336 miles de euros negativo a 31 de diciembre de 2019), al ser el
pasivo corriente superior al activo corriente, debido en gran medida a 1a financiacion recibida del
Grupo, en concreto al contrato de linea de crédito reciproca (cash pooling) de la sociedad Acciona
Financiacién Filiales S.A.U. (sociedad dependiente de Acciona, S.A.), con vencimiento a corto
plazo (947.858 miles de euros en 2020 y 1.299.682 miles de euros en 2019).

Los Administradores han formulado las presentes cuentas anuales de acuerdo al principio de
empresa en funcionamiento dado que las deudas a corto plazo con empresas del Grupo sélo se
harén exigibles en la medida en que no comprometan el normal desarrollo de la actividad de la
Sociedad. En opinién de los Administradores de la Sociedad, no se anticipan problemas para la
renovacion a su vencimiento.

5. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A LARGO Y A
CORTO PLAZO

El saldo de las cuentas de estos epigrafes y su movimiento a lo largo del ejercicio 2020 es el que
se presenta a continuaci6én (en miles de euros):
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Inversiones a largo plazo

Inversiones a largo plazo

Coste:
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas
Total coste
Deterioro:
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas
Total deterioro
Total inversiones a largo plazo

Inversiones a corto plazo

Inversiones a corto plazo

Créditos a empresas
Otros activos financieros
Total coste
Deterioro:
Créditos a empresas
Total deterioro

Total inversiones a corto Plazo

Saldo inicial a
31/12/2019

2.663.858
1.565.642
4.229.500

(915.830)
(228.141)
(1.143.971)
3,085.529

Saldo inicial a
31/12/2019

912.695
55.000
967.695

(3.125)
(3-125)
964.570

Adiciones y
dotaciones

600.000
600.000

Adiciones y
dotaciones

36.115

36.115

36.115

Traspasos

4237
4237

(52.541)
52.541

4.237

Traspasos

(4.237)

(4.237)

(4.237)

Bajas y
Reversiones

(351.732)
(351.732)

111.497
46.896

158.393
(193.339)

Bajas

(437.322)
(55.000)
(492.322)

(492.322)

Saldo final a
31/12/2020

2.663.858
1.818.147
4.482.005

(856.874)
(128.704)
(985.578)
3.496.427

Saldo final a
31/12/2020

507.251

507.251

(3.125)
(3.125)
504.126

Por su parte, el saldo de las cuentas de estos epigrafes y su movimiento en el ejercicio 2019 fueron
los siguientes (en miles de euros):

Inversiones a largo plazo

Inversiones a largo plazo

Coste:
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas
Total coste
Deterioro:
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas
Total deterioro
TOt_a!, inversiones a largo plazo

Saldo inicial a
31/12/2018

2.663.858
1.707.348
4.371.206

(917.630)
(228.141)
(1.145.771)
3.225.435

Adiciones y
dotaciones

Traspasos

Bajas y
Reversiones

(141.706)
(141.706)

1.800

(139.906)

Saldo final a
31/12/2019

2.663.858
1.565.642
4.229.500

(915.830)
(228.141)
(1.143.971)
3.085.529
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Inversiones a corto plazo

Inversiones a corto plazo Sa;‘;;’lizn;z.c;?lsa %f:;z;e:ez Traspasos Bajas Sg;‘};’;;;ﬁ;
Créditos a empresas 843.960 179.750 - (111.015) 912.695
Otros activos financieros 73.000 55.000 - (73.000) 55.000
Total coste 916.960 234.750 -- (184.015) 967.695
Deterioro:
Créditos a empresas (3.125) - - -- (3.125)
Total deterioro (3.125) - - - (3.125)
Total inversiones a corto plazo 913.835 234750 ~  (184.015) 964.570

Instrumentos de patrimonio

Los deterioros de participaciones en empresas del Grupo por 915.830 miles de euros registrados
en gjercicios anteriores se debieron principalmente al efecto derivado de las modificaciones
regulatorias producidas en Espafia en el ejercicio 2013, especialmente las derivadas del Real
Decreto Ley 9/2013, que afectaron significativamente a los resultados de las empresas
generadoras de energias renovables en las que participa la Sociedad. Al cierre del ejercicio 2013
las instalaciones de las sociedades en las que participa Corporacién Acciona Energias Renovables,
S.L.U. estimaron y revaluaron sus ingresos, test de deterioro y resto de magnitudes tomando en
consideraci6n el nuevo modelo retributivo introducido por el mencionado RDL, registrando los
deterioros que resultaban segin el nuevo modelo. Estos deterioros originaron a su vez en la
Sociedad importantes provisiones en su cartera y créditos.

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad analiza la evolucién de la rentabilidad de los activos de
sus participadas, evaluando el cumplimiento o , en su caso, la aparicion de desviaciones en las
principales hipGtesis y estimaciones que se consideraron para la estimacién de los flujos de
efectivo futuros de ejercicios anteriores, asi como la existencia de cambios relevantes referentes
al entorno regulatorio, econémico o tecnolégico, en los mercados en los que operan los activos
de las participadas, para la adecuada actualizacién de los valores recuperables de las inversiones.

En base a este anélisis, la Sociedad ha actualizado el cdlculo del valor recuperable de las
participaciones y créditos en empresas del Grupo y ha procedido a la reversién de 111.497 miles
de euros de la provisién por deterioro registrada en ejercicios anteriores.

El valor recuperable se ha determinado mediante el valor actual de los flujos de efectivo futuros
de las sociedades participadas y asociadas. Las principales hipétesis utilizadas en determinar los
flujos de efectivo futuros son:

las producciones asociadas a cada instalacién en la que se han considerado la mejor
estimaci6n de la Direccién de la sociedad, del recurso a largo plazo esperados en cada
emplazamiento ajustado por las desviaciones histéricas que se hayan producido
anualmente.

- las curvas de precios de venta de energfa a largo plazo, respecto de cada uno de los
mercados en los que opera la instalacién correspondiente. Las estimaciones de la
Direccibn en este caso estidn basadas en los precios medios anuales cotizados en cada
mercado y para aquellos afios a muy largo plazo para los que no existe cotizacién o ésta
no es liquida y, por tanto, no es representativa, se ha considerado una evoluci6én de la
curva de precios calculada a partir de las variaciones en los precios de cotizacién del gas
y otros componentes. Estos precios se ajustan para cada afio por la diferencia que
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histéricamente ha venido sucediendo entre los precios medios de mercado y los precios
realmente capturados por cada instalacion (desvios, penalizaciones...).

- los costes operativos de cada instalacién basadas en las mejores estimaciones de la
Direccién y su experiencia considerando los contratos existentes y los incrementos
esperados como consecuencia de la inflacién. No se han considerado en ningiin caso
sinergias o ahorros de coste futuros como consecuencia de actuaciones futuras o previstas.
Las estimaciones de coste se han realizado de forma consistente con el pasado reciente y
considerando los activos en su actual situacién.

la vida 1til de los activos de generacion de energia.

- Las tasas de descuento utilizadas para actualizar los flujos de efectivo futuros de los
activos se sitdan entre el 5% y el 7% en funcién de la geografia en la que operen los
mismos. Las tasas de descuento calculadas para cada pais o entomo regulatorio se han
visto ajustadas al nivel de cada sociedad dependiendo del nivel de riesgo asociado al
precio capturado, ya sea solamente de mercado, tarifas reguladas o contratos de
compraventa o cobertura de precios de energia a largo plazo.

Al valor actual de los flujos de efectivo futuros de las sociedades participadas y asociadas asf
calculado se le ha restado el importe de 1a deuda financiera neta, sea bancaria o con sociedades
del Grupo, y se ha comparado con el valor neto contable de cada inversion financiera, entendida
esta como la suma tanto del valor de los instrumentos de patrimonio como de los créditos o
préstamos, entregados o recibidos, a cada sociedad directamente participada.

A continuacidn, se detallan los principales movimientos habidos en el gjercicio:

- Durante el ejercicio 2013 la Sociedad registr6 una provisién por deterioro de la
participacién en Acciona Energia S.A., por valor de 113.356 miles de euros, derivada
fundamentalmente del deterioro originado en la participacién que mantiene esta
sociedad en sus filiales, para los cuales se estimaron desviaciones significativas en el
cumplimiento de su plan de negocio a futuro debido a la evolucién esperada del
mercado energético local. Dicha provision fue revertida por la Sociedad en €l ejercicio
2016 por un importe de 70.000 miles de euros y en el gjercicio 2020 por un importe
43.356 miles de euros, quedando totalmente revertida a 31 de diciembre de 2020.

- Durante el ejercicio 2013 la Sociedad registr6é una provisién por deterioro de la
participacién en KW Tarifa S.A., por valor de 7.149 miles de euros, derivada
fundamentalmente del deterioro originado en la participacién que mantiene esta
sociedad en sus filiales, para los cuales se estimaron desviaciones significativas en el
cumplimiento de su plan de negocio a futuro debido a la evolucién esperada del
mercado energético local. Dicha provisi6n fue revertida por la Sociedad en el ejercicio
2020 por un importe 2.714 miles de euros.

- Durante el ejercicio 2013 la Sociedad registré una provisién por deterioro de la
participacién en Ceatesalas S.L.U, por valor de 651.854 miles de euros, derivada
fundamentalmente del deterioro originado en la participacién que mantiene esta
sociedad en sus filiales, para los cuales se estimaron desviaciones significativas en el
cumplimiento de su plan de negocio a futuro debido a la evolucién esperada del
mercado energético local. Durante el ejercicio 2016 la Sociedad registr6 una provisién
por deterioro de la participacién en Ceatesalas S.L.U., por valor de 12.200 miles de
euros, derivada fundamentalmente del deterioro originado en determinados parques
eblicos italianos en los que participa esta filial, para los cuales se estimaron
desviaciones significativas en el cumplimiento de su plan de negocio a futuro debido a
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la evolucién esperada del mercado energético local. Durante el ejercicio 2020 la
provisién de cartera ha sido revertida por 65.427 miles de euros.

La informacién mds significativa relacionada con las empresas del Grupo sobre las que la
Sociedad ostenta participacién directa, obtenida de sus cuentas anuales, al cierre del ejercicio
2020 se encuentra detallado en el ANEXO L

Créditos a empresas

El detalle de los principales créditos concedidos a empresas del Grupo y asociadas al 31 de
diciembre de 2020 y 2019 es, en miles de euros, el que se muestra a continuacién:

2020
- Largo plazo ] Corto plazo
Créditos Deterioros  Crédifos Intereses Deterioros

Acciona Energia, S.A.U. 755.858 - - 8.473 -
Corporaci6n Acciona Eélica, S.L.U. 483.095 —~ 105926 o
Corporacion Acciona Hidraulica, S.L.U. 352.960 (128.704) = 17.402 -
Acciona Saltos de Agua, S.L.U. 159.386 - = 29.865 (3.125)
Acciona Energfa Global S.L. - -~ 166.511 1.486 -
Alabe Sociedad de Cogeneracién S.A. 30.568 - - 191 E
Ceatesalas, S.L.U. - -- 92.568 945 --
Acciona E6lica Cesa S.L. = —~ 50728 518 =
Biomasa Miajadas S.L. - - 13.080 158 -
Acciona Eélica de Galicia, S.A. = e 2226 30 =
Parque Eélico el Chaparro S.L. -- - 5.046 58 -
Ineuropa de Cogeneracién, S.A. Al 500 - - 353 -
Energea Servicios y Mantenimiento S.L. - -- 1.782 - --
Parque Eélico Ciudad Real S.L. = = 1.585 15 B
Acciona Biomasa, S.L. - — 4.437 45 -
Renovables del Penedés S.A. = - 1.554 20 E
KW Tarifa S.A. 34.780 - -- 249 -
Energea Servicios y Mantenimiento, S.L. - - - 7 -
Acciona Solar, S.A. - -- 414 - --
Saltos y Centrales de Cata]unya, S.A. 261

Alsubh Solar Energy Holdings S.A. - - 338 - —
Acciona Biocombustibles, S.A. o = 433 1 =
Resto de sociedades grupo y asociadas - -- 497 49 -
Rt U gl E s U S 1.818.147  (128704) 341460  165.791 (3.125)
asociadas
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2019
Largo plazo Corto plazo

Créditos Deterioros  Créditos Intereses  Deterioros
Acciona Energia, S.A.U. 207.147 - - 1.163 e
Corparacién Acciona Eélica, S.L.U. 569.945  (56.966) = 98.100 =
Corporacién Acciona Hidréulica, S.L.U. 554.555  (128.705) - 16.412 --
Acciona Saltos de Agua, S.L.U. 159386 (42.470) - 26.186 (3.125)
Acciona Energia Global S.L. -- - 593.649 6.437 -
Alabe Sociedad de Cogeneracién S.A. 38.329 5 - 240 =
Ceatesalas, S.1.U. -- -- 88.697 958 -
Acciona Eélica Cesa S.L. = - 49.769 591 =
Biomasa Miajadas S.L. - - 13.756 298 -
Acciona Green Energy Developments S.L. - - = 150 -
Parque Eblico el Chaparro S.L. - - 5.166 99 -~
Ineuropa de Cogenqaciég, S.A. 1.500 - - 304 -
Sistemas Energéticos Valle de Sedano, 1
S.A. - - B i
Corporacién Edlica de Valdivia S.L = = = 40 =
Acciona Biomasa, S.L. - - 4,260 44 —
Acciona E.Inversiones Corea, S.L. - -- = 37 -
Renovables del Penedés S.A. - - 1.550 20 -
KW Tarifa S.A. 34.780 - E 1.789 =
Energea Servicios y Mantenimiento, S.L. - - - 3 -
Saltos y Centrales de Catalunya, S.A. 1277
Biodiesel Caparroso, S.L. - = 1.051 11
Acciona Biocombustibles, S.A. - - - 10 -
Energias Renovables El Abra, S.L. - - - 2 -
Resto de sociedades grupo y asociadas - - 596 19 =
Total créditos a empresas del Grupo y

asociadas 1.565.642  (228.141) 759.771 152.924 (3.125)

No existen diferencias significativas entre el valor contable y valor razonable.

Esta partida del balance recoge los créditos concedidos por la Sociedad a sus sociedades
participadas, asf como los intereses devengados y no cobrados al cierre del gjercicio.

La mayorfa de los préstamos y créditos concedidos por la Sociedad a 31 de diciembre de 2020
tienen un vencimiento anual, y se prorrogan ticitamente, por lo que han sido clasificados a largo

plazo, dado que la vocacién de dichos préstamos es la financiacion estructural de sus filiales.

Las caracterfsticas de los principales créditos concedidos a largo plazo por la Sociedad a 31 de
diciembre de 2020 son las siguientes:
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Fecha de Dispuesto a Fecha de vencimiento Sociedad

| concesién 31.12.2020 segiin contrato

|

30/03/2011 755.859 31/12/2025 Acciona Energfs, S.A.U.
30/11/2011 202.960 31/12/2017 (%) .Corporacién Acciona Hidrdulica, S.L.U.
01/01/2014 150.000 31/12/2017 (%) 'Corporacion Acciona Hidraulica, S.L.U.
07/04/2011 206.972 30/04/2029 Corporacién Acciona Eélica, S.L.U.
01/01/2013 81.648 31/12/2017 (%) Corgorgci{)n Accion_a_ E(rﬁlicaz,r S.L.U.
31/12/2015 32.191 31/12/2017 (*) Corporacién Acciona Eslica, S.L.U.
19/102016 162.284 30/04/2029 Corporacion Acciona Eélica, S.L.U.
07/04/2011 17.470 30/04/2029 Acciona Saltos de Agua S.L.U.
01/01/2014 25.000 31/12/2017 (%) ‘Acciona Saltos de Agua S.L.U.
19/10/2_‘016< 116.916 30/04/2029 +Acciona Saltos de Agua S.1.U.
08/02/2018 30.568 01/01/2029 Alabe Sociedad de Cogeneracién S.A.U.
15/02/2018 34.780 01/01/2029 KW Tarifa S.A.
31/03/2014 1.500 31/12/2017 (» . Ineuropa de Cogenetacién, S.A.

(*) En estos contratos se especifica que la fecha de vencimiento serd prorrogable por periodos consecutivos de un afio. Los
Administradores han manifestado que no harén exigibles estos créditos concedidos a su vencimiento por lo que no serén
amortizados en el préximo afio, de modo que se clasifican a largo plazo.

Los tipos de interés medios del afio se sitidan en un 4% para el ejercicio 2020 y 2019.

La Sociedad funciona como gestora de liquidez ante necesidades puntuales de tesorerfa de sus
filiales. Por ello, la mayor parte de los créditos a corto plazo se corresponden con lineas de créditos
reciprocas (cash pooling) con las empresas del Grupo al que pertenece. Los principales saldos
deudores de cash pooling son los mantenidos con Acciona Energia Global, S.L (168 millones de
euros), Ceatesalas, S.L.U. (94 millones de euros), Acciona Eélica Cesa, S.L.U. (51 millones de
euros), Biomasa Miajadas S.L. (13 millones de euros), Parque Eélico El Chaparro S.L. (5 millones
de euros), Acciona Biomasa,S.L.(4 millones de euros), Renovables del Penedés S.A. (2 millones
de euros), Parques Edlicos Ciudad Real S.L ( 2 millones de euros ), Acciona Eélica de Galicia S.
A (2 millones de euros) y Energea Servicios y Mantenimiento S.L (2 millones de €uros).

La linea de crédito reciproca fue formalizada con fecha 30 de julio de 2014 por un limite inicial
de 506.600 miles de euros, entre la Sociedad y algunas de sus filiales, con vencimiento 30 de julio
de 2015, prorrogable anualmente. De acuerdo a la tltima adenda formalizada con fecha 19 de
octubre de 2016 el limite conjunto total fue ampliado a un importe total de 2.634.000 miles de
euros.

Las altas en la parte corriente del epigrafe de “Créditos a empresas a corto plazo” tienen su origen
en el devengo de intereses del afio 2020 y en las mayores disposiciones del contrato de linea de
crédito reciproca formalizada.

Los principales movimientos durante el ejercicio 2020 dentro del epigrafe “Créditos a empresas
del Grupo a largo plazo”, son los siguientes:

- Con fecha 8 de febrero de 2018 1a Sociedad concedi6 una linea de crédito a Alabe
Sociedad de Cogeneraci6n, S.A.U. hasta un limite méximo de 51.200 miles euros. Esta
linea de crédito estd remunerada a un tipo de interés referenciado al Euribor mas un
diferencial conforme a las condiciones de mercado y su vencimiento final es el 1 de enero
de 2024 (si bien las partes contemplan una prérroga adicional de otros S afios). La linea
de crédito se ha cancelado parcialmente durante 2020 por importe de 7.760 miles de euros
siendo el saldo dispuesto en esa fecha de 30.568 miles de euros.
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- Concesi6n, por importe neto total de 548.712 miles de euros con cargo al préstamo
subordinado a largo plazo concedido por la Sociedad a Acciona Energia, S.A.U. en virtud
del contrato de fecha 31 de diciembre de 2011 y limite total de 800.000 miles de euros
novado el 1 de julio de 2014 con ampliaci6én del limite hasta 850.000 miles de euros. A 31
de diciembre de 2020 el saldo dispuesto asciende a 755.859 miles de euros (207.147 miles
de euros en 2019).

- Cancelacién parcial, por importe total de 217.445 miles de euros, del préstamo
subordinado a largo plazo concedido por la Sociedad a Corporacién Acciona Hidraulica,
S.L.U en virtud del contrato de fecha 30 de noviembre de 2011 y limite total de 781.386
miles de euros. A 31 de diciembre de 2020 el saldo dispuesto asciende a 202.960 miles de
euros (404.555 miles de euros en 2019) canceldndose asi 201.595 miles de euros de
principal y 15.850 miles de euros de intereses devengados segiin condiciones del contrato
(Euribor mis un diferencial conforme a las condiciones de mercado).

- Cancelacion parcial, por importe total de 99.285 miles de euros, del préstamo a largo plazo
concedido por la Sociedad a Corporacién Acciona E6lica, S.L en virtud del contrato de
fecha 19 de octubre de 2016 y limite total de 809.000 miles de euros. A 31 de diciembre
de 2020 el saldo dispuesto asciende a 162.284 miles de euros (253.372 miles de euros en
2019) canceldndose asi 91.088 miles de euros de principal y 8.197 miles de euros de
intereses devengados segiin condiciones del contrato (tipo fijo del 4%).

En el gjercicio 2020 se ha puesto de manifiesto 1a necesidad de revertir la provisién de Crédito a
Corporacién Acciona E6lica S.L.U. dotada en 46.896 miles de euros (véase apartado
“Instrumentos de patrimonio” de esta misma nota).

Otros activos financieros

En este epigrafe inclufa a 31 de diciembre de 2019 dividendos aprobados de filiales pendientes
de cobro al cierre del ejercicio por importe de 55.000 miles de euros correspondiendo 25.000
miles de euros a Corporacién Acciona Eélica S.A, 22.000 miles de euros a Acciona Energia S.A,
7.000 miles de euros a Acciona E6lica de Galicia S.A. y 1.000 miles de euros a Alabe Sociedad
de Cogeneracion S.A.

A 31 de diciembre de 2020 no hay ningiin dividendo aprobado de filiales pendiente de cobro.
6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

La composicién del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente (en
miles de euros):

2020 2019
Clientes, empresas del Grupo y asociadas (Nota 13) 15.418 38.393
Total deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 15418 38.393
El detalle por sociedad es el que sigue (en miles de euros):
2020 2019
Acciona Energia S.A. 15373 38.319
Resto de sociedades grupo y asociadas 45 74
Total empresas del Grupo y asociadas, deudores 15.418 38.393
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En este epigrafe se recoge el saldo deudor que la Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2020

con empresas del Grupo y asociadas derivado de operaciones comerciales por servicios prestados
a sus filiales.

7.  PATRIMONIO NETO
a)  Capital

Con fecha 1 de abril de 2016 el Socio Unico aprobé una ampliaci6n de capital, inscrita el 20 de
junio de 2016, por importe de 228.664 miles de euros, mediante la emisién de 228.664.000
participaciones de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
Adicionalmente se dot6 una prima de emisién por esta ampliacién de capital por importe de
914.654 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2020, el capital de 1a Sociedad se encuentra representado por 329.250.589
participaciones sociales de un euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Todas las participaciones gozan de los mismos derechos politicos y econémicos y se encuentran
totalmente suscritas y desembolsadas por Acciona, S.A., por lo que la Sociedad tiene el caracter
de Unipersonal.

Las transacciones y saldos mantenidos con el Socio Unico al 31 de diciembre de 2020 se
encuentran detalladas en la Nota 13.

b)  Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital. La reserva legal s6lo podra utilizarse para aumentar el capital. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital, esta reserva s6lo podrd
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 dicha reserva aiin no estd completamente constituida.

c) Prima de asunciéon

El saldo de la partida "Prima de asuncién", al 31 de diciembre de 2020 asciende a 2.599.690 miles
de euros al emitirse en abril de 2016 las nuevas participaciones descritas en 1a Nota 7.a) con una
prima de 4 euros cada una. El articulo 296 del Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades de Capital
permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima de asunci6n para ampliar el capital y no
establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

d)  Reservas voluntarias

Estas reservas son de libre disposicién. Al 31 de diciembre de 2020 el importe de las reservas
voluntarias asciende a 18 miles de euros negativos derivados de los gastos de ampliacién de
capital descrita en la Nota 7.a).

e) Dividendo activo a cuenta

A 31 de diciembre de 2020 la sociedad tiene registrado un dividendo activo a cuenta del resultado

del ejercicio por importe de 100.000 miles de euros a pagar al Socio Unico, Acciona S.A,
existiendo liquidez suficiente segtin se desprende de la siguiente informacién:
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En euros
Estado contable justificativo a 31 de diciembre de 2020
Resultados obtenidos desde 01-01-2020 a 31-12-2020: 185.608.147,79
Dotaciones obligatorias a reservas: (18.560.814,78)
Rdos. negativos ejerc. Anteriores --
Beneficio Distribuible: 167.047.333,01
Dividendo a cuenta propuesto 100.000.000,00
Situacién de tesoreria al 31 de diciembre de 2020
Fondos Disponibles para la distribucién:
Tesoreria:
Linea de crédito cash pooling-limite a 31-12-2020 2.634.000.000,00
Linea de crédito cash pooling dispuesta a 31-12-2020 (934.805.167,41)
Dividendo activo a cobrar
Dividendo a cuenta propuesto: (100.000.000,00)
Diferencia: 1.599.194.832,59

8. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Sociedad, por su propia actividad estd expuesta a determinados riesgos financieros que son
gestionados adecuadamente mediante la aplicacién de sistemas de identificacién, medicién y
valoracion de las diferentes tipologias.

La gesti6n de riesgos, en la linea desarrollada por el Grupo Acciona, se sustancia en el propio
sistema global de gesti6n, y dentro del mismo, en un conjunto de procedimientos especificos de
actuacién, cuyo objetivo es en primer lugar identificar, evaluar y mitigar los riesgos y,
posteriormente tener un esquema de cobertura mediante seguros que garantice que las situaciones
en que se materializan los riesgos incurridos, no pongan en peligro la solvencia financiera de la
Sociedad.

Cada drea de actividad del Grupo Acciona, y concretamente en la Divisién de Energia del Grupo
Acciona en la que se encuadra la Sociedad, gjerce su politica de evaluacién y control de riesgos,
siendo establecidos por el Grupo Acciona los riesgos méximos asumibles en cada negocio, asi
como su coordinacién para que sean consistentes y homogéneos con su politica global de gestion
de riesgos y permitiendo asimismo conocer en todo momento la exposicién al riesgo asumida por
el Grupo en su conjunto.

Objetivos de gestion de riesgos financieros

Las funciones principales de la tesoreria de 1a Sociedad son: proveer servicio al negocio, coordinar
el acceso a los mercados financieros y supervisar y gestionar el riesgo relativo a las operaciones
de 1a Sociedad.

Para ello, se analiza la exposicién, el grado y la magnitud de dichos riesgos. Entre estos riesgos
se incluye el de mercado (que a su vez comprende el riesgo de divisa, de tipo de interés y de
precio), el de crédito y el de liquidez.

Riesgo de variacion de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El tipo de interés de referencia de la deuda contratada por la Sociedad a empresas del Grupo es
fundamentalmente el Euribor. La Sociedad no acude de forma habitual a mercados externos para
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captar financiacién siendo su principal fuente de financiacién el contrato de linea de crédito
reciproca entre la Sociedad y la Sociedad de Grupo Acciona Financiacién de Filiales S.A.U. de

fecha 30 de septiembre de 2014, cuyo limite ha sido ampliado hasta 2.634 millones de euros el
19 de octubre de 2016 (véanse Notas 5, 9 y 13).

Riesgo de crédito v gestion del mismo

El riesgo de crédito consiste en que la contrapartida de un contrato incumpla sus obligaciones
contractuales, ocasionando una pérdida econémica para la Sociedad. La Sociedad no tiene una
exposicién significativa a este riesgo con ninguno de sus clientes, siendo la mayoria de ellos
empresas del Grupo o asociadas, que a su vez contratan sus operaciones con empresas de
reconocida solvencia en el &mbito de la distribucién energfa eléctrica.

Riesgo de liguidez v gestion del mismo

La Sociedad mantiene una gestién prudente del riesgo de liquidez, manteniendo el suficiente
efectivo y equivalentes, asi como a través de la contrataci6én de facilidades crediticias
comprometidas por importe suficiente para soportar las necesidades previstas.

La responsabilidad tltima de la gestién del riesgo de liquidez descansa en la Direccién General
Econ6mico Financiera del Grupo Acciona, donde se elabora un marco apropiado para el control
de las necesidades de liquidez del Grupo en el corto, medio y largo plazo. La Sociedad gestiona
la liquidez manteniendo unas reservas adecuadas, unos servicios bancarios apropiados y una
disponibilidad de créditos y préstamos, por medio de una supervisioén continua de las previsiones
y cantidades actuales de flujos de fondos y emparejando éstos con perfiles de vencimiento de
activos y pasivos financieros.

En relacidon con el riesgo de liquidez, segiin se desprende del balance adjunto al 31 de diciembre
de 2020, la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 804.152 miles de
euros, debido en gran medida a la financiacién recibida de Acciona Financiacién de Filiales,
S.A.U. con vencimiento a corto plazo (véase Nota 9). Esta financiacién serd prorrogada a su
vencimiento para el normal desarrollo de la actividad de la Sociedad como cabecera de la divisién
de Energia del Grupo Acciona.

Como se indica en la Nota 4.j), en opinion de los Administradores de la Sociedad, no se anticipan
problemas para continuar las operaciones y en cuanto a las deudas mantenidas con el Grupo sélo
se harin exigibles en la medida en que no comprometan el normal desarrollo de la actividad de la
Sociedad, por lo que, en opinién de los Administradores, no se anticipan problemas para su
renovacién a su vencimiento.

9. DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS ALARGO Y A CORTO
PLAZO

El detalle del importe de las principales deudas de caracter financiero contraidas con empresas

del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2020 y 2019, en miles de euros, es el que se muestra
a continuacion:
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2020 2019

Largoplazo  Corto plazo  Largoplazo  Corto plazo
Acciona Financiacién Filiales 5.A 256.474 947.858 - 1.299.682
Acciona Energia, S.A. -- 3.672 - 58.978
Biodiesel Caparroso S.L - 7.782 - -
Empordavent S.L.U -- 1.399 - 3.164
Saltos del Nansa, S.A.U. - 3.088 - 3.327
Corporacién Acciona Hidraulica, S.L.U. = 1211 - 39.170
Biomasa Sangiiesa S.L -- 701 -- 696
Des.Renov.Eélicos Solares S.L e 2.762 = £
Eblica de Rubio S.A -- 1.396 - -
Energea Serv. y Mantenimiento S.L. - - - 1124
Generacién de Energias Renovables S.A - 1.674 -- 1317
Acciona Eélica de Galicia S.A = = = 0.814
Cedlica Hispania S.L - 102.090 -- 81.076
Energfas Eélicas Catalufia S.A. — 4.492 = 4.225
Corporacién Acciona Eélica, S.A - 45715 - 106.218
Acciona Eélica Castilla La Mancha, S.L. - 4.977 - 7.692
Sistemas Energéticos Valle Sedano S.A. - 1.979 -- 7.243
Acciona Solar S.A - - - 1 .097
Acciona Green Energy Development, S.L - 63.700 - 18.988
Parques Eélicos Ciudad Real, S.L - - - 2.887
Sierra de Selva, S.L.U. -- 1.072 - 2.221
Ineuropa de Cogeneracién, S.A.U. B 2.727 -- 2723
Terranova Energy Corporation, S.A. - 597 - 601
Acciona Saltos de Agua S.L - 875 -- -
Distributed Generation S.L -- 887 - -
Resto sociedades de grupo y asociadas - 3.801_ - 2.605
Total deudas con empresas del Grupo y 256.474 1.204.455 1 1.654.848

asociadas
No existen diferencias significativas entre el valor contable y valor razonable.

Este epigrafe del balance incluye principalmente la deuda financiera registrada con la sociedad
del Grupo Acciona Financiacion de Filiales S.A.U., asi como los intereses devengados y no
pagados al cierre del gjercicio. Los tipos de interés medios del afio se sitiian en un 4% para el
ejercicio 2020 y 2019.

En relaci6n con el contrato de linea de crédito reciproca (cash pooling) firmada entre la Sociedad
y Acciona Financiacién de Filiales, S.A.U. con fecha 30 de septiembre de 2014 por importe inicial
de 207.000 miles de euros y vencimiento prorrogable anualmente, con el fin de afianzar
solidariamente con la sociedad del Grupo Acciona Financiacion de Filiales S.A y
mancomunadamente entre sf todas las obligaciones que ésta haya contraido como acreditada con
el banco en el contrato de Cuenta de Crédito, Corporacién Acciona Energias Renovables, S.L.U.
responderé por si misma frente al banco de sus respectivas deudas y obligaciones en relacién con
esta linea de crédito .

El limite de dicha linea de crédito reciproca se ampli6 a 2.634.000 miles de euros segtin contrato

de fecha 19 de octubre de 2016, y a fecha de cierre del ejercicio presenta un importe total dispuesto
de 934.805 miles de euros (véase Nota 13).
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Asi, los principales préstamos y lineas de crédito registrados por la Sociedad en este epigrafe a
31 de diciembre de 2020 otorgados por Acciona Financiaci6n de Filiales, S.A son los siguientes:

Sociedad Fecha de primera Limite de Fecha de vencimiento Dispuesto a

concesién crédito ultima novacién 31/12/2020
Acciona Financiacion Filiales S.A. 27-04-2020 256.474 27-04-2024 256474
Acciona Financiaci6n Filiales S.A. 19-10-2016 2.634.000 19-10-2021 934.805

Durante el ejercicio 2020, los principales movimientos en relacién con la deuda suscrita con
empresas del Grupo se han debido a lo siguiente:

- Cancelacién el 1 de abril de 2020 del contrato de crédito formalizado con Acciona
Financiacidn de Filiales S.A.U, segiin contrato de 29 de marzo de 2019 por importe de
256.474 miles de euros, renovable anualmente. Con fecha 27 de abril de 2020 se
formaliza contrato de crédito por el mismo importe con Acciona Financiacién de
Filiales S.A.U, con fecha de vencimiento 27 de abril de 2024 y renovable anualmente
a partir de dicha fecha. Estd remunerado a un tipo fijo del 4%. A 31 de diciembre de
2020 el importe de los intereses devengados acumulados asciende a 9.689 miles de
euros (10.401 miles de euros en 2019).

- Disposiciones de la linea de cash pooling formalizada con Acciona Financiacién de
Filiales, S.A.U. en virtud del contrato del 30 de septiembre de 2014, novado en 2016
ampliando el limite a 2.634.000 miles de euros (véase Nota 5). El saldo dispuesto a 31
de diciembre de 2020 asciende a 934.805 miles de euros (1.028.753 miles de euros en
2019).

- Adicionalmente, la Sociedad mantiene lineas de cash pooling con sus participadas con un

limite méaximo de 2.634.000 miles de euros. (Véase Nota 5)

En opini6n del Socio Unico de la Sociedad, dichos préstamos serén prorrogados a su vencimiento
de modo que se asegure el normal desenvolvimiento de la actividad de 1a Sociedad.
Toda la financiacion de la Sociedad es recibida de entidades pertenecientes al Grupo Acciona.

Oftros pasivos financieros

A 31 de diciembre de 2020 la sociedad tiene registrado un dividendo activo a cuenta del
resultado del ejercicio por importe de 100.000 miles de euros a pagar al Socio Unico, Acciona
S.A. (véase nota 7.e)

El dividendo se hard efectivo en el ejercicio 2021, habiéndose hecho efectivo el 2 de marzo de
2020 el dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2019 por importe de 75.000 miles de
€uros.

Adicionalmente este epigrafe recoge a 31 de diciembre de 2020 el saldo adeudado por la Sociedad
a la sociedad del grupo Acciona, S.A. como consecuencia de formar parte del grupo fiscal de
consolidaci6n del Impuesto sobre Sociedades del que Acciona, S.A. es cabecera (véase Nota 4.d)
por importe de 923 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2019 el saldo era deudor y ascendia a
969 miles de euros.
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10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

La composicién del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2020 y 2019, en miles de euros,
es la siguiente:

2020 2019
Proveedores, empresas del Grupo y asociadas (Nota 13) 18.236 7421
Acreedores varios 80 61
Otras Deudas con las AAPP 2 -
Total 18.318 7.482

Este epigrafe incluye principalmente la deuda con el Socio Unico en concepto de prestacién servicios
de gestién y administracién de acuerdo con el contrato de prestacién de servicios suscrito a tal
efecto.

A continuacién, se detalla 1a informacién requerida por la Disposicién final segunda de la Ley
31/2014, de 3 de diciembre, que ha sido preparada aplicando la Resolucién del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 29 de enero de 2016. Dicha informaci6n se refiere
al ambito nacional al que exclusivamente aplica esta normativa:

Periodo medio de pago y pagos realizados y pendientes

de pago en la fecha de cierre del balance 202 2
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 100 113
Ratio de operaciones pagadas 114 117
Ratio de operaciones pendientes de pago 73 1
Importe (en miles de ﬁnporte (en miles de
euros) euros)
Total pagos realizados 30.049 50.633
Total pagos pendientes 15.819 2.079

Se entenderd por “Periodo medio de pago a proveedores™ al plazo que transcurre desde la entrega
de bienes o prestacién de servicios a cargo del proveedor hasta el pago de la operacidn.

Dicho “Periodo medio de pago a proveedores” se calcula como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio de la ratio de operaciones pagadas por el importe total de los pagos
realizados més la ratio de operaciones pendientes de pago por el importe total de pagos pendientes
y, en el denominador, por el importe total de pagos realizados y los pagos pendientes.

La ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente formado en el numerador por el
sumatorio de los productos correspondientes a los importes pagados, por el nimero de dias de
pago (dias naturales transcurridos desde que se inicia el computo del plazo hasta el pago material
de operacion) y, en el denominador, el importe total de pagos realizados.

Asimismo, la ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulado en el
numerador por el sumatorio de los productos correspondientes a los importes pendientes de pago,
por el mimero de dias pendiente de pago (dias naturales transcurridos que se inicia el coémputo del
plazo hasta el dia de cierre de las cuentas anuales) y, en el denominador, el importe total de pagos
pendientes.
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11. SITUACION FISCAL
a})  Saldos mantenidos con las Administraciones Piblicas
A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad mantiene saldo acreedor por IVA por importe de 3 miles
de euros. A 31 de diciembre de 2019 1a Sociedad no mantiene saldos con las Administraciones

Piblicas.

La Sociedad tributa en régimen de consolidacién fiscal dentro del Grupo Acciona, cuya cabecera
es la Sociedad Acciona, S.A. (véanse Notas 4.¢), 5y 13).

b)  Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es
la siguiente (en miles de euros):

2020 2019
Resultado contable del ejercicio antes del Impuesto sobre Sociedades 190.764 93.533
Diferencias permanentes
Dividendos recibidos empresas del grupo fiscal (Nota 6) (6.000) (65.000)
Pérdidas por deterioro partic.en el capital/ inmov. material e inmatetial /
inversiones inmobiliarias (13.2.a LIS) (QHEe ) (L)
Pérdidas por deterioro valor créditos insolvencias deudores (art. 13. 1°2 LIS) (46.896) --
Exencién doble imposicién (arts. 21 LIS) por intereses de préstamos
participativos (dividendos) (5.746) (6.028)
Otras correcciones al resultado contable
Base imponible (Resultado fiscal) 20.625 20.705
Resultado contable ajustado 20.625 20.705
Tipo impositivo 25% 25%
Gasto ajustado al tipo impositivo 5.156 5.176
Deducciones aplicadas generadas en el ejercicio
Ajustes y regularizaciones
Gasto/por Impuesto sobre sociedades 5.156 5.176

Durante el ejercicio 2020 y 2019 no se han registrado impuestos diferidos en la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no tiene pendientes de compensacién bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores previa a su entrada en el Grupo Fiscal ni
deducciones pendientes de aplicar.

c) Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto/ingreso por impuesto sobre sociedades en los ejercicios 2020 y 2019 es el
siguiente (en miles de euros):

2020 2019
Impuesto corriente 5.156 5.176
Total gasto/(ingreso) por impuesto 5.156 5.176
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d) Ejercicios abiertos a inspeccion

Segtin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién los cinco tltimos ejercicios para el Impuesto sobre
Sociedades, y los tltimos cuatro ejercicios para €l resto de impuestos que le son de aplicacion.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los
resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para
los afios sujetos a verificacién pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible
cuantificar de manera objetiva. No obstante, la posibilidad de que se materialicen pasivos
significativos por este importe es remota.

De acuerdo con lo dispuesto en el art. 93 del RDL 4/2004 (Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades) se indica que la informacién exigida relativa a las operaciones que
se acogieron al Régimen Especial de fusiones, absorciones, aportaciones de activos y canjes de
valores realizadas en ejercicios anteriores figura en las correspondientes cuentas anuales
aprobadas tras su realizaci6n.

12. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

La Sociedad no tiene prestados avales ante clientes, Organismos Piblicos o entidades financieras
al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Asimismo, la sociedad, junto con otras empresas del Grupo Acciona, es garante de forma solidaria
ante el Banco Europeo de Inversiones por un importe de 12 millones de euros. El objeto del
mencionado instrumento es garantizar el préstamo otorgado por el citado banco a Acciona, S.A.
para la financiacién de un proyecto que comprende muiltiples actuaciones seleccionadas del
programa de I+D+i, denominado “Proyecto Acciona RDI”.

13. OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS
a)  Transacciones y saldos con el Socio Unico
En el cuadro siguiente se detallan los saldos y transacciones que en los ejercicios 2020 y 2019

Corporacién Acciona Energias Renovables, S.L.U. ha realizado con su Socio Unico, Acciona,
S.A. (en miles de euros):

2020 2019
Cta. Cta.
corriente corriente
Impuesto Impuesto
Operaciones sobre .Operaciones, sobre

de trafico Sociedades Dividendos detrifico  Sociedades Dividendos

Saldos deudores (Notas S y 6) 38 - - 15 - -
Saldos acreedores (Notas 9 y 10) (17.455) (923)  (100.000) (7.213) (969), (75.000)
Gastos (22.510) -- - (32.045) - -
Ingresos 1.382 - - 10
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b)  Transacciones y saldos con otras empresas del Grupo y asociadas

A continuacién, se presenta el detalle de los saldos y transacciones con empresas del Grupo y
asociadas durante los ejercicios 2020 y 2019 (en miles de euros), sin incluir las transacciones y
saldos con el Socio Unico:

2020 2019

Operaciones Operac'iones zopemcioneswtOperac.iones‘
de trafico financieras  Dividendos de trafico financieras Dividendos

Saldos deudores (Notas 5 y 6) 15.380  2.193.569 - 38.378 2.247.071 55.000
Saldos acreedores (Notas 9 y 10) (781) (1.460.929) - (269) (1.654.848) --
Gastos (8.889) (59.956) - (2.867) (67.090) -
Ingresos 30.352 86.473 6.000 34.898 03.891 65.000

Las principales transacciones realizadas en ambos ejercicios derivan de:

- Ingresos derivados de intereses de créditos concedidos a sociedades del Grupo (véase
Nota 6).

- Gastos derivados de intereses de deudas contraidas en su mayor parte con Acciona
Financiaci6n de Filiales S.A.U. (véase Nota 9).

14. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

La Direccidn de la Sociedad es consciente de 1a normativa medioambiental existente, pero por la
propia actividad de la Sociedad no ha sido necesario realizar inversiones en materia
medioambiental a lo largo de los ejercicios 2020 y 2019.

La Sociedad ha cumplido en todos los aspectos a lo largo de los ejercicios 2020 y 2019 con la
normativa medioambiental estatal, autonémica y local aplicable a 1a misma.

15. OTRA INFORMACION

a) Retribucién a los Administradores

Durante los gjercicios 2020 y 2019 los Administradores de la Sociedad no han recibido retribucién
alguna por el desarrollo de sus funciones.

No existen anticipos o créditos concedidos al conjunto de miembros del Organo de
Administracién ni la Sociedad tiene contraidas obligaciones en materias de pensiones y de seguros
de vida respecto de los miembros antiguos y actuales del Organo de Administraci6n, ni se han
pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos u omisiones
en el ejercicio del cargo.

b) Alta Direccién
La Sociedad no posee al 31 de diciembre de 2020 y 2019 personal alguno adscrito a la misma.

Las funciones de Alta Direccién son desempefiadas por la Direccién Corporativa del Grupo
Acciona al que pertenece la Sociedad.
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¢) Participaciones y cargos de los Administradores y de las personas vinculadas a los
mismos en otras sociedades

De conformidad con lo establecido en el articulo 229.2 y 3 del Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio, por el que se prueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, y
modificado mediante la Ley 31/2014 de 3 de diciembre de 2014, con el fin de reforzar la
transparencia de las Sociedades de Capital e informar en su caso, de las situaciones de conflicto
de interés, se indica que al cierre del ejercicio 2020 y 2019 ni los miembros del Organo de
Administracién de la Sociedad, ni las personas vinculadas a los mismos segiin se define en la Ley
de Sociedades de Capital han comunicado a los demé4s miembros del Organo de Administracién
situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad.

d) Honorarios de auditores de cuentas

Durante los ejercicios 2020 y 2019, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas
y a otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad KPMG Auditores S.L. han sido los
siguientes (en miles de euros):

Categorias 2020 2019
Servicios de auditorfa 22 21

Durante los ejercicios 2020 y 2019, no se han prestado otros servicios de verificacién ni servicios
de asesoramiento fiscal por parte de KPMG Auditores S.L., ni servicios prestados por otras firmas
de 1a red KPMG.

16. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 30 de enero de 2021 se publico el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se
modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, Los cambios al Plan General de Contabilidad son de aplicacién a los ejercicios que
se inicien a partir del 1 de enero de 2021 y se centran en los criterios de reconocimiento,
valoracion y desglose de ingresos por la entrega de bienes y servicios, instrumentos financieros,
contabilidad de coberturas, valoracién de las existencias de materias primas cotizadas por los
intermediarios que comercialicen con las mismas y en la definicién de valor razonable.

Asimismo, con fecha 13 de febrero de 2021, se public6 la Resolucién de 10 de febrero de 2021,
de Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se dictan normas de registro,
valoracion y elaboracién de cuentas las cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos por la
entrega de bienes y la prestacién de servicios.

Los Administradores de la Sociedad llevardn a cabo una evaluacién de las opciones de transicién
aplicables y de los impactos contables que supondrin estas modificaciones, si bien a la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales individuales no disponen todavia de suficiente
informaci6n para concluir sobre los resuitados de este analisis”.

Adicionalmente, con fecha 18 de febrero de 2021, el Consejo de Administracion de Acciona, S.A
en su reunién de formulacién de cuentas anuales del ejercicio 2020, ha decidido, entre otras
cuestiones, iniciar el proceso de Oferta Piblica Inicial de las acciones de la Sociedad (en proceso
de transformacién en sociedad anénima), para su posterior cotizacién. La aprobacidn final de la
Oferta se encuentra sujeta a la valoracién que lleven a cabo los correspondientes 6rganos de
administracién de la Sociedad, teniendo en cuenta, entre otros factores. Las condiciones de
mercado y el interés de los inversores.
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Excepto por lo comentado en los parrafos anteriores, no se han producido otros acontecimientos
adicionales posteriores al cierre del ejercicio que puedan afectar de forma significativa a las
cuentas anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 o a la actividad presente o futura de la

misma.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2020

Principales magnitudes:

- El importe neto de la cifra de negocios en 2020 ascendi6 a 126.387 miles de euros, frente
a los 195.962 miles euros del ejercicio 2019, lo que representa un 35,50% menos que la
registrada en el periodo anterior.

- El EBITDA en 2020 alcanz6 los 92.328 miles de euros, frente a los 158.823 miles euros
del gjercicio 2019, lo que representa un 41,87% menos que la registrada en el periodo
anterior.

- El resultado antes de impuestos en 2020 se situé en 190.764 miles de euros, frente a los
93.533 miles de euros del ejercicio 2019, lo que representa una variacién del 103,95%

mas que en el periodo anterior.

Evolucién previsible

Todas las estimaciones de crecimiento mencionadas anteriormente se han puesto en entredicho
como consecuencia de la expansion a nivel global de la pandemia de COVID-19. Los efectos que
esta crisis sanitaria va a tener en la economia mundial no han sido atdin cuantificados, si bien en
parte se veran mitigados por las medidas a adoptar por los organismos financieros internacionales
y los gobiernos locales.

Principales riesgos asociados a la actividad de CORPORACION ACCIONA ENERGIAS
RENOVABLES S.LU.:

CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES S.L.U, por su propia actividad y por
la de sus filiales se ve afectada por factores exdgenos que influyen en la evolucién de sus
operaciones y de sus resultados econémicos.

La gestién de riesgos en el Grupo CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES
S.L.U se rige a partir del sistema de gestion de riesgos adoptado por el Grupo Acciona, €l cual
estd disefiado para identificar eventos potenciales que puedan afectar a la organizacién, gestionar
sus riesgos mediante el establecimiento de unos sisternas de tratamiento y control interno que
permitan mantener la probabilidad e impacto de ocurrencia de dichos eventos dentro de los niveles
de tolerancia establecidos y proporcionar una seguridad razonable sobre la consecucién de los
objetivos estratégicos empresariales.

Los principales riesgos que pueden afectar a la consecucién de los objetivos del Grupo son los
siguientes:

Cambio normativo: La actividad del Grupo CORPORACION ACCIONA ENERGIAS
RENOVABLES S.L.U esta sujeta a un amplio conjunto de normas gubernamentales, cuyos
cambios podrian afectar a las actividades y resultados econémicos.

La actividad de produccién de electricidad con energias renovables, estd sujeta a una amplia
normativa sobre tarifas y otros aspectos de sus actividades en Espafia y en cada uno de los paises
en los que actiia. La introducci6n de nuevas leyes o normas, o modificaciones a las leyes o normas
vigentes podrian afectar de forma negativa a las actividades y a los resultados de las operaciones.
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Asimismo, las modificaciones en el marco legislativo actual relativo a la metodologia de revisién
de tarifas, incluida la retribucién de la electricidad generada, constituyen el principal mecanismo
de apoyo al desarrollo de estas fuentes.

Riesgos de crédito y liquidez: Las funciones principales de la tesorerfa del Grupo son proveer
servicio al negocio, coordinar el acceso a los mercados financieros interno e internacionales y
gestionar y supervisar el riesgo relativo a las operaciones del Grupo.

Para ello se analiza la exposicién, el grado y 1a magnitud de dichos riesgos, entre ellos el riesgo
de crédito y el de liquidez.

El riesgo de crédito y de liquidez estd limitado en el Grupo CORPORACION ACCIONA
ENERGIAS RENOVABLES S.LU., ya que tanto las colocaciones de tesorerfa como la
contratacién de derivados se realizan con entidades de elevada solvencia y altas valoraciones de
crédito y ninguna contraparte acumula porcentajes significativos del riesgo total de crédito.

El riesgo de crédito consiste en que la contrapartida de un contrato incumpla sus obligaciones
contractuales, ocasionando una pérdida econémica. El Grupo CORPORACION ACCIONA
ENERGIAS RENOVABLES SLU no tiene una exposicién significativa a este riesgo con ninguno
de sus clientes. La concentracién del riesgo de crédito, desde un punto de vista consolidado, no
es significativa, contratando en un alto porcentaje con empresas de reconocida solvencia en el
ambito de la distribucién de energia eléctrica.

El Grupo CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES SLU mantiene una gestién
prudente del riesgo de liquidez, manteniendo el suficiente efectivo y equivalentes, asf como la
contratacién de facilidades crediticias comprometidas por importe suficiente para soportar las
necesidades previstas.

La responsabilidad iltima de la gestién del riesgo de liquidez descansa en la Direccién General
Econdémico Financiera del Grupo Acciona, donde se elabora un marco apropiado para el control
de las necesidades de liquidez del Grupo en el corto, medio y largo plazo. El Grupo gestiona la
liquidez manteniendo unas reservas adecuadas, unos servicios bancarios apropiados y una
disponibilidad de créditos y préstamos, por medio de una supervision continua de las previsiones
y cantidades actuales de flujos de fondos y emparejando éstos con perfiles de vencimiento de
activos y pasivos financieros.

Exposicion al riesgo de tipo de interés y al tipo de cambio: El Grupo en el desarrollo de sus
actividades estd expuesto al impacto de los cambios en los tipos de interés y las fluctuaciones en
los tipos de cambio de las divisas extranjeras, fundamentalmente el d6lar americano.

El riesgo de variaciones de tipo de interés es especialmente significativo en lo relativo a la
financiaci6n de proyectos donde la rentabilidad de los mismos depende de las variaciones en los
tipos de interés al relacionarse directamente con los flujos de los proyectos.

La gestién adecuada de estos riesgos mediante la realizacién de operaciones de cobertura y la
contratacién de derivados puede evitar que tengan un impacto significativo en los resultados. Sin
embargo, no se puede garantizar que resulte totalmente eficaz a 1a hora de eliminar completamente
la exposicién a cambios en los tipos de interés y los tipos de cambio de divisas extranjeras,
pudiendo afectar negativamente a la situacién financiera.

En lo que se refiere al riesgo de precio en el mercado eléctrico espafiol, en el afio 2013, se aprob6
el Real Decreto Ley 2/2013 de 1 de febrero de medidas urgentes en €l sector eléctrico. Este RDL,
aplicable desde el 1 de enero de 2013 fijaba las primas de todas las tecnologias en el valor cero, y
eliminaba los suelos y techos de la opcién de venta a mercado, permaneciendo la opcién de venta
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a tarifa, de tal forma que las instalaciones inicamente podian recibir la tarifa regulada o bien vender
libremente su energfa en el mercado (sin prima).

Con fecha 12 de julio se publicé el Real Decreto-ley 9/2013, por el que se adoptan medidas
urgentes para garantizar la estabilidad financiera del sistema eléctrico. Este Real Decreto, que entré
en vigor el 13 de julio de 2013, derogé entre otros el Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo,
decreto al que estaba acogida, en cuanto a marco retributivo de apoyo a las energias renovables se
refiere, la instalacién de la Sociedad. Esta nueva regulacién prevé que, adicionalmente a la
retribucion por la venta de la energia generada valorada al precio del mercado, ciertas instalaciones
podrén percibir una retribucién especifica compuesta por un término por unidad de potencia
instalada, que cubra, cuando proceda, los costes de inversién de una instalaci6n tipo que no pueden
ser recuperados por la venta de la energfa a mercado, y un término a la operacién que cubra, en su
caso, la diferencia entre los costes de explotacién y los ingresos por la participacién en el mercado
de dicha instalacién tipo.

Otros factores exdgenos que afectan a la actividad del Grupo: El desarrollo de las actividades
del Grupo requiere la obtencién de permisos, licencias, autorizaciones gubernamentales, firma de
contratos piblicos o privados para la realizacién de la propia actividad. Las demoras en las
obtenciones de las mismas, los cambios adversos en el entorno politico y normativo en los paises
en los que el Grupo opera pueden provocar demoras en el inicio de las operaciones.

Adicionalmente, la actividad del Grupo se ve influenciada por el recurso e6lico, hidrico o solar,
factores exdgenos que pueden afectar de forma negativa a las operaciones, a los resultados y a la
situacion financiera del mismo.

Riesgos estratégicos: Aquellos cuya consecuencia es el cumplimiento de objetivos de empresa y
la reduccién de su crecimiento. Estos riesgos incluyen cambios organizativos, inversiones y
desinversiones, las amenazas competitivas, los cambios econémicos y politicos, asi como los
regulatorios, ya comentados anteriormente, la incidencia de nuevas tecnologias, la investigacién
y el desarrollo.

El Grupo minimiza estos riesgos mediante su propia estrategia y modelo de negocio, a través de
la diversificacion tecnoldgica y geografica del negocio, la realizacién de estudios de mercado, de
la competencia y de los paises en los que operan mediante la apuesta por la investigacién y el
desarrollo.

En lo referente a cambios normativos y de la legislacién, el Grupo establece una serie de criterios
de inversi6n en aquellos paises que le proporcionen una seguridad razonable sobre la consecucién
de los objetivos estratégicos empresariales.

Con anterioridad a 1a decisioén de invertir o desinvertir existen controles y procesos preventivos,
asf como la evaluacién de los riesgos asociados en base a la informaci6n econémica proyectada
del negocio: esta informacién ha de ser aprobada, en cumplimiento de los procedimientos
implantados, por €l Comité de Inversiones del Grupo Acciona atendiendo a determinados
pardmetros de volumen de negocio y rentabilidad en funcién del riesgo asociado al mismo.

Riesgos operativos: Aquellos relacionados con los procesos, las personas y los productos. Estén
relacionados con el cumplimiento normativo, legal, regulatorio y contractual, los sistemas y
procedimientos de control, la cadena de suministro, los servicios auxiliares, los sistemas de
informacién, la productividad de los empleados o la pérdida de personal clave.

Para ellos se establecen sistemas especificos que engloban los requisitos de negocio, de

sistematizacién, y documentacion de procesos, de gestién de la calidad y el medio ambiente, de
operaciones, de prevencion de riesgos laborales, planificacién y control econémico.
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El riesgo de incumplimiento de la normativa vigente o aquel originado por modificaciones en el
entorno regulatorio es analizado de forma conjunta con los Departamentos de Regulacién y
Econémico Financiero del Grupo Acciona, quienes realizan un seguimiento constante del mismo.

El Grupo Acciona posee un Cédigo de conducta que establece los principios bésicos y los
compromisos de todos los directivos y empleados, asi como de suministradores y terceros que se
relacionen con las empresas que componen el Grupo que deben cumplir y respetar en el ejercicio
de sus actividades. Dicho Cédigo, cuya difusidn se realiza a través de un curso especifico, debe
ser aceptado por todas las nuevas contrataciones del Grupo.

Riesgos fortuitos: Aquellos riesgos relacionados con los dafios causados a los activos de la
empresa y las personas que podrian afectar de forma negativa al rendimiento de la empresa, tales
como un incendio, una explosion, desastres naturales, la contaminacién medioambiental, el dafio
a terceros o los riesgos laborales.

Instrumentos financieros

En el ejercicio de su actividad, el Grupo CORPORACION ACCIONA ENERGIAS
RENOVABLES, no posee instrumentos financieros que puedan afectar o exponerle a un riesgo
significativo adicional de precio, crédito, liquidez o solvencia que pudiera afectar a sus
operaciones, a su resultado o a su sitnacién financiera. No posee activos ni pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resultado ni activos financieros disponibles para la venta
significativos.

Calidad v Medio Ambiente

La proteccidn del entomo esti en la base estrategia y operativa del Grupo y es el eje vertebral de
la estrategia ambiental del Grupo Acciona. Asi, esta estrategia, lleva inherente el tratamiento
integral de los impactos, teniendo como premisa una actitud preventiva frente a su generacion,
corrigiendo los que inevitablemente se hayan producido y, en su caso, compensando los efectos
residuales.

Para ello desde 2012 el Grupo Acciona propuso la creacién de un mecanismo de compensaciones
ambientales, a través de la cual y mediante distintas iniciativas, se puede gestionar eficazmente
las actuaciones compensatorias que suponen ademis una mejora global a nivel ambiental.
Adicionalmente, se ha puesto en marcha un Plan de Movilidad Sostenible centrado en tres ejes:
viajes de trabajo, viajes de empleados y cadena logistica.

Con relacién a lo anterior, los gastos e inversiones medioambientales realizados por el Grupo en
2020 se han centrado en estudios y vigilancia medioambiental, en las diferentes fases de cada
proyecto, gestién de residuos, eficiencia de recursos, biodiversidad y paisaje, ruido, proteccion
del suelo e investigacién ambiental.

Actividades de Investigacion y desarrollo

La Sociedad no ha incurrido en costes de esta naturaleza a lo largo del ejercicio 2020 y 2019.

Acciones propias

Durante los gjercicios 2020 y 2019 no se han producido ningin tipo de operacion con acciones
de la Sociedad ya sea directamente o indirectamente a través de sociedades participadas.

Informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010

En relaci6n a los importes que al 31 de diciembre de 2020 mantenian un plazo de pago superior
al maximo legal 1a Sociedad se encuentra en proceso de evaluacion de las medidas a adoptar para
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solventar la situacién en el corto plazo. Los pagos realizados y pendientes son principalmente con

empresas del grupo:
Periodo medio de pago y pagos realizados y pendientes 2020 2019
de pago en la fecha de cierre del balance
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 100 113
Ratio de operaciones pagadas 114 117
Ratio de operaciones pendientes de pago 73 1
Importe (en miles de Importe (en miles de

euros) euros)
Total pagos realizados 30.049 50.633
Total pagos pendientes 1§ 819 2.079

Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 30 de enero de 2021 se publicé el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por €l que se
modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, Los cambios al Plan General de Contabilidad son de aplicacién a los ejercicios que
se inicien a partir del 1 de enero de 2021 y se centran en los criterios de reconocimiento,
valoracién y desglose de ingresos por la entrega de bienes y servicios, instrumentos financieros,
contabilidad de coberturas, valoracién de las existencias de materias primas cotizadas por los
intermediarios que comercialicen con las mismas y en la definicion de valor razonable.

Asimismo, con fecha 13 de febrero de 2021, se publicé la Resolucién de 10 de febrero de 2021,
de Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se dictan normas de registro,
valoracion y elaboracion de cuentas las cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos por la
entrega de bienes y la prestacién de servicios.

Los Administradores de la Sociedad llevarén a cabo una evaluacién de las opciones de transicion
aplicables y de los impactos contables que supondrin estas modificaciones, si bien a la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales individuales no disponen todavia de suficiente
informaci6n para concluir sobre los resultados de este andlisis”.

Adicionalmente, con fecha 18 de febrero de 2021, el Consejo de Administracién de Acciona, S.A
en su reunién de formulacién de cuentas anuales del ejercicio 2020, ha decidido, entre otras
cuestiones, iniciar el proceso de Oferta Pdblica Inicial de las acciones de la Sociedad (en proceso
de transformacion en sociedad anénima), para su posterior cotizacién. La aprobaci6n final de la
Oferta se encuentra sujeta a la valoracién que lleven a cabo los correspondientes érganos de
administracién de la Sociedad, teniendo en cuenta, entre otros factores. Las condiciones de
mercado y el interés de los inversores.

Excepto por lo comentado en los parrafos anteriores, no se han producido otros acontecimientos
adicionales posteriores al cierre del ejercicio que puedan afectar de forma significativa a las
cuentas anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 o a la actividad presente o futura de la
misma.
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Las cuentas anuales de CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES S.L.U,
correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2020 que se adjuntan, fueron
formuladas por los Administradores en Madrid el 18 de febrero de 2021.
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