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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un
Auditor Independiente

Al Socio Unico de Corporacion Acciona Energias Renovables, S.L.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Corporacién Acciona Energias Renovables, S.L. (la
Sociedad}, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas vy
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asf
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memocria) y, en particular, con los principios vy criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamaos una opiniéon por separado scbre esos riesgos.

Valor recuperable de inversiones en empresas de grupo (véanse notas 2 d), 4 b) y 6)

Taly como se indica en la nota 6, la Sociedad tiene participaciones en empresas de grupo por
importe de 2.663 millones con deterioros registrados de 917 millones correspondientes
principalmente a ejercicios anteriores. El valor recuperable de las participaciones en empresas del
grupo se calcula, para aquellas sociedades en las que existen indicadores de deterioro, mediante la
aplicacion de técnicas de valoracion que a menudo requieren el ejercicio de juicio por parte de los
Administradores y el uso de asunciones y estimaciones. Por ello, al cierre de cada ejercicio, la
Sociedad, de acuerdo al marco de informacion financiera que es de aplicacion, evalta si hay
indicadores que determinen un posible deterioro adicional en dichas participaciones, o si hay
indicadores que determinen que un deterioro previamente reconocido deba ser revertido. Debido a
la incertidumbre asociada a las citadas estimaciones, se ha considerado un aspecto relevante en la
auditoria.

Como parte de nuestros procedimientos de auditoria, hemos obtenido un entendimiento del proceso
de control interno y de evaluacién llevado a cabo por la Sociedad para la identificacion de indicios de
deterioro en la valoracion de sus instrumentos de patrimonio, o indicios de que un deterioro
previamente reconocido deba ser revaluado, incluyendo la evaluacidn de los controles de supervision
del proceso. Por otra parte, hemos revisado el andlisis realizado por la Sociedad sobre posibles
indicadores y las conclusiones alcanzadas por los responsables de gobierno al respecto. Asimismo
hemos evaluado si la informacién revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del
marco normativo de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacioén distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno gque consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liguidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas gue los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

—~ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.



— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser
la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacién giobal, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidon con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados vy los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
Corporacion Acciona Energias Renovables, S.L., determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y gue son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

AUDITORZES
KPMG Auditores, S.L.

Insgrito enlel R.Q.A.C n° S0702

KPMG AUDITORES, S.L.

2019  Num, 01/19/14083
96,00 EUR

Ana Fernandez Poderds
Inscrito en el R.O.A.C n® 15.547

28 de junio de 2019




CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S.L.U.

Cuentas anuales del ejercicio cerrado el
31 de diciembre del 2018 e Informe de Gestién
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CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S.L.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2018
= f = ERYIPAS Y GANANCGIAS DEL EJERCICIO 2018

(Miles de euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2018 2017
Importe neto de la cifra de negocios Nota 14 205.582 145.828
Intereses préstamos Grupo 106.259 122.717
Prestacion de servicios 24.471 23.111
Dividendos 74.852 -
Otros gastos de explotacion (24.431) (23.353)
Servicios exteriores (24.430) (23.196)
Tributos 1) (157)
Amortizacion del inmovilizado Nota 5 1) )
RESULTADO DE EXPLOTACION 181.150 122.474
Gastos financieros (81.112) (105.362)
Por deudas con empresas del Grupo y asociadas Nota 14 (81.112) (105.343)
Por deudas con terceros (19)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros Nota 6 (10.500) -
Deterioros y pérdidas (10.500) -
RESULTADO FINANCIERO (91.612) (105.362)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 89.538 17.112
Impuestos sobre beneficios Nota 12y 14 (4.807) (2.795)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 84,731 14.317
RESULTADO DEL EJERCICIO 84.731 14.317

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta asi como sus Anexos forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2018.



CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S.L.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2018
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de euros)

Ejercicio Ejercicio
2018 2017
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS () 84.731 14.317
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (U] - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS () - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+l1+11) 84.731 14.317

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta asi como sus Anexos forman parte integrante
del estado de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2018.
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CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S.L.U.
“

MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresada en miles de euros)

1.  ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S.L.U., en adelante la Sociedad, se
constituyé en Madrid el 12 de junio de 2008. Su domicilio social actual estd en Avda. Europa,
18 en Alcobendas, Madrid. La Sociedad se encuentra dada de alta en el epigrafe de
Clasificacion Nacional de Actividades Econémicas (CNAE) con el nimero 6420.

La actividad de la Sociedad en funcion de su objeto social, es la siguiente:

- EI negocio eléctrico en general, en todas sus vertientes y variantes asi como en sus
distintas actividades industriales y comerciales.

- La prestacion de servicios de caracter industrial, asi como los que tengan caracter
preparatorio o complementario de las actividades incluidas en el objeto social,
particularmente en relacién con la vigilancia, operacion, mantenimiento, reparacién y
construccién de instalaciones.

- La realizacion de todo tipo de estudios e investigaciones relacionadas con el negocio
eléctrico y energético en general, muy particularmente en relacién a las denominadas
energias renovables.

- La prestacion de todo tipo de servicios a las sociedades y empresas participadas, a cuyo
fin podrd otorgar, a favor de las mismas las garantias y afianzamientos que resulten
oportunos.

- La importacién, exportacion, fabricacion, transformacion, comercializacién, circulacién y
distribucion de éteres metilicos de aceites vegetales, asi como sus componentes y
derivados.

- La gestion de su grupo empresarial constituido con las participaciones en otras sociedades
y empresas.

Las actividades que integran su objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad total o
parcialmente de modo directo o indirecto, mediante la titularidad de acciones y participaciones
de sociedades con idéntico o analogo objeto, tanto en Espaiia como en el extranjero.

En la actualidad la Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades que constituyen el Grupo
Corporacion Acciona Energias Renovables S.L.U., y Sociedades Dependientes (en adelante el
Grupo). El Grupo tiene como actividad principal la promocidn, construccién, explotacion,
mantenimiento y desarrollo de energias renovables, principalmente la edlica, la importacion,
exportacion, venta y cogeneracion en todas la vertientes respecto a combustibles, incluyendo la
ingenieria, consultoria y auditoria de emplazamientos y proyectos, asi como la redaccién de
proyectos para su presentacion a las autoridades pertinentes. Las cuentas anuales consolidadas
del Grupo del ejercicio 2017 fueron formuladas el 23 de febrero de 2018.

La Sociedad Corporacién Acciona Energias Renovables, S.L.U. se encuentra dispensada de la
obligacién de formular cuentas anuales consolidadas al integrarse junto con sus participadas en
la consolidacion del Grupo Acciona.

La sociedad dominante tiene sus acciones admitidas a cotizacién en la Bolsa de Madrid. Las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Acciona del ejercicio 2017 fueron formuladas por los
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Administradores de Acciona, S.A. en la reunién de su Consejo de Administracién celebrada el
23 de febrero de 2018 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid, previa aprobacion en
Junta General de accionistas el 30 de Mayo del 2018.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad queda inscrita en el Registro Mercantil como
Sociedad Unipersonal, siendo su socio unico Acciona S.A. Los saldos, transacciones y
operaciones con su Socio Unico se detallan en Nota 14 a).

El gjercicio se inicia el uno de enero y finaliza el treinta y uno de diciembre del afio natural.

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro.

2.  BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a)  Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

1) Cédigo de Comercio y la restante legislaciéon mercantil.

2) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus
Adaptaciones Sectoriales.

3) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan de Contabilidad y sus normas
complementarias.

4) El resto de normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b)  Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2018, expresadas en miles de euros, han sido obtenidas de los
registros contables de la Sociedad y son formuladas por el Organo de Administracién de la
Sociedad de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de
aplicacion especificado en la nota 2.a) y en particular, los principios y criterios contables en él
contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de
los resultados de la Sociedad, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
habidos durante el correspondiente ejercicio.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2017 fueron aprobadas por el
Socio Unico el 29 de junio de 2018. Las presentes cuentas anuales del ejercicio 2018, se hallan
pendientes de aprobacién por el Socio Unico. No obstante, el Organo de Administracién de la
Sociedad considera que dichas cuentas anuales serén aprobadas sin modificacién alguna.

¢)  Principios contables no obligatorios

Sélo se han aplicado los principios contables obligatorios y en vigor a la fecha de formulacién
de estas cuentas anuales, teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe
ningln principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
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d) Estimaciones y juicios contables

En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por el Organo
de Administracién de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, resultados y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los
mismos.

- Las hipétesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos
financieros.

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o
contingente.

- Los resultados fiscales de la Sociedad que se declararan ante las autoridades tributarias
en el futuro y que han servido de base para el registro de los distintos saldos
relacionados con el Impuesto sobre Sociedades en las presentes cuentas anuales.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2018, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos cierres y ejercicios,
conforme a lo establecido en la normativa vigente, de forma prospectiva.

e) Comparacion de la informacién

Estas cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del
estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2018, las
correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del gjercicio
2017 aprobadas por el Socio Unico con fecha 29 de junio de 2018.

f) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la
informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

2) Cambios en estimaciones, criterios contables y correccién de errores

Durante el ejercicio 2018 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2017.

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales del ejercicio 2018 no se ha detectado ningun
error significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas
anuales del ejercicio 2017.
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3. PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicig 2018 que el Organo de Administracion
de la Sociedad propondra para su aprobacion al Socio Unico, en miles de euros, es la siguiente:

2018
Base de reparto:
Resultado del ejercicio 84.731
Distribucion:
Dividendo activo a cuenta (76.258)
Reserva Legal (8.473)

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de
sus cuentas anuales de los ejercicios 2018 y 2017, de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a)  Inmovilizado intangible

Como norma general, los activos intangibles se reconocen inicialmente por su precio de
adquisicion y, posteriormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente
amortizacién acumulada y las reducciones necesarias para reflejar las pérdidas por deterioro que
hayan experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida util.

Aplicaciones informdticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes de adquisicion y desarrollo incurridos en relacion
con los sistemas informaticos basicos en la gestién de la Sociedad. La amortizacién anual se

calcula aplicando el método lineal, considerando una vida util estimada de 4 afios.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

b)  Imstrumentos financieros

Activos financieros no corrientes y corrientes

Clasificacion:
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Los activos financieros que habitualmente posee la Sociedad se clasifican en las siguientes
categorias:

- Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en
la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o, los que, no
teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos
cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en ningin mercado activo.
Esta categorfa estd constituida practicamente en su totalidad por los activos registrados
bajo los epigrafes “Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar” y “Créditos a
empresas” (estos ultimos registrados en el epigrafe “Inversiones en empresas del Grupo
y asociadas a corto plazo™).

- Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas: se
consideran empresas del Grupo aquéllas vinculadas con la Sociedad por una relacion de
control, empresas asociadas aquéllas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia
significativa y empresas multigrupo aquéllas cuyo control se realiza conjuntamente con
el resto de socios de la misma.

Valoracion inicial:

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
entregada mds los costes de la transaccién que les sean directamente atribuibles, excepto los
honorarios abonados a asesores legales y otros profesionales relacionados con la adquisicion de
la inversion que se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior:

a) Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado. No obstante lo
anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su
valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del gjercicio, se efecttian las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes
que se adeudan. El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el
valor en libros del activo y el valor recuperable. Las correcciones de valor, asi como, en
Su caso, su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Las inversiones en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas se valoran por su coste,
minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracién el
patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de la valoracion (incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera).

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos
financieros que no estén registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en
libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas
y ganancias.
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Durante el ejercicio 2018 no se han producido reclasificaciones de activos financieros entre las
categorias definidas en los parrafos previos.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas por pagar que tiene la Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o
aquellos que, sin tener cardcter comercial, no pueden ser considerados como instrumentos
financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad,
dichos pasivos se valoran de acuerdo a su coste amortizado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja contablemente cuando:

- Han expirado los derechos contractuales sobre los flujos de caja del activo.

- La Sociedad mantiene el derecho a recibir dichos flujos de caja pero ha asumido su pago
integro a un tercero habiendo transferido sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo.

- La Sociedad ha transferido el derecho de recibir los flujos de caja del activo asi como
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo 0, no habiendo transferido dichos

riesgos y beneficios, ha transferido el control del mismo.

Los pasivos financieros son dados de baja cuando se extinguen, es decir, cuando la obligacién
derivada del pasivo haya sido pagada o cancelada, o bien haya expirado.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el patrimonio de la
Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el
importe recibido, neto de los gastos de emision.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que éstas sean facilmente convertibles en
importes determinados de efectivo y que las mismas estén sujetas a un riesgo insignificante de
cambio de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimiento inferior a tres
meses desde la fecha de adquisicién.

¢)  Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad, en la formulacién de las presentes cuentas anuales,
diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos

pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacién.

11
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b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

El balance adjunto recoge todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en el balance, sino que se informa sobre los mismos en las
notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible
sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion
de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que
no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registrard como activo, excepto en el
caso de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud
del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra
en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

d)  Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y
representan los importes por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco
ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las ventas.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, esto es, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de tipo de interés efectivo. Los
ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago, que en
general, se produce en el acto de aprobacién del dividendo por el ()rgano de gobierno
correspondiente de la sociedad que reparte.

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcién de la
corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que se
produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Resulta de aplicacion en la clasificacién de los ingresos la consulta 2 del BOICAC 79, de fecha
septiembre de 2009 sobre la clasificacién contable de los ingresos y gastos para una sociedad
holding.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcidn. Si los dividendos
distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisiciéon porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicién, minoran el valor contable de la inversion.

Los ingresos relacionados con las actividades de financiacién de las sociedades del grupo y

asociadas y os dividendos recibidos de las sociedades del grupo y asociadas, y de otras
inversiones a largo plazo se encuentran clasificados dentro del importe de la cifra de negocios,
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al entenderse que la actividad ordinaria de la Sociedad es la gestion de las participaciones en
empresas del grupo.

€) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un gjercicio. Las deducciones y
otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones Y pagos a cuenta, asi
como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en
¢ste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables
derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor
fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos
Y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es
una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que
poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciones con cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre
su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos diferidos
no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser
probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros. En el gjercicio 2017 y 2016 no se han
reconocido ni activos ni pasivos por impuesto diferido.

La Sociedad tiene concedido por las autoridades competentes el régimen de tributacién
consolidada del Impuesto sobre Sociedades, formando parte del Grupo de consolidacién fiscal
cuya Sociedad Dominante es Acciona, S.A., y con niimero de Grupo 30/96.

f) Actividades con incidencia en el medio ambiente

En general, se consideran actividades medioambientales aquellas operaciones cuyo proposito
principal sea prevenir, reducir o reparar el dafio sobre el medio ambiente.

En este sentido, las inversiones derivadas de actividades medioambientales son valoradas a su
coste de adquisicién y activadas como mayor coste del inmovilizado en el gjercicio en el que se
incurren.
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Los gastos derivados de la proteccién y mejora del medio ambiente se imputan a resultados en
el gjercicio en que se incurren, con independencia del momento en el que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Las provisiones relativas a responsabilidades probables o ciertas, litigios en curso e
indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada de naturaleza
medioambiental, no cubiertas por las pélizas de seguros suscritas, se constituyen en el momento
del nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién que determina la indemnizacién o pago.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental
significativo, por lo que no se incluyen detalles especificos al respecto en esta memoria.

g) Estados de flujo de efectivo

En los estados de flujos de efectivo, que se preparan de acuerdo con el método indirecto, se
utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las alteraciones en su valor de las inversiones a corto plazo de
gran liquidez.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.

- Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones financieras a corto plazo no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacidn.

h) Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo
que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este
aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

i) Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con
caracter general se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento,
enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre
del ejercicio, y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen
estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion y en

general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producira en el corto plazo. En
caso contrario, se clasifican como no corrientes.
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i) Empresa en funcionamiento

Segun se desprende del balance adjunto, al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad tiene un fondo
de maniobra negativo por importe de 888.599 miles de euros (1.559.981 miles de euros a 31 de
diciembre de 2017), al ser el pasivo corriente superior al activo corriente, debido en gran
medida a la financiacion recibida del Grupo, en especial de la sociedad Acciona Financiacién
Filiales S.A.U. (sociedad dependiente de Acciona, S.A.), con vencimiento a corto plazo
(1.498.081 millones de euros).

Los Administradores han formulado las presentes cuentas anuales de acuerdo al principio de
empresa en funcionamiento dado que las deudas a corto plazo con empresas del Grupo sélo se
haréan exigibles en la medida en que no comprometan el normal desarrollo de la actividad de la
Sociedad, y dado que, en opinién de los Administradores de la Sociedad, no se anticipan
problemas para atender las deudas con terceros en las fechas de sus respectivos vencimientos,
por cuanto, los presupuestos de la Sociedad, que reflejan el juicio de la Direccién basado en
circunstancias actuales, los factores que considera mas significativos y su evolucién mas
probable, prevén una generacién de fondos suficientes para atender los pagos de la Sociedad en
el proximo ejercicio considerando que la Sociedad, en cualquier caso, sigue contando con el
apoyo patrimonial y financiero de su Socio de referencia Acciona, S.A. y de las empresas
integrantes de su Grupo .

5.  INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento del ejercicio 2018 de las cuentas incluidas en este epigrafe ha sido el
siguiente (en miles de euros):

Inmovilizado Aplicaciones

intangible informaticas Angoriizagianes Lo
Saldo a 31.12.2017 19 (18) 1
Altas / Dotacion - €)) N
Saldo a 31.12.2018 19 (19) --

El detalle y movimiento del ejercicio 2017 de las cuentas incluidas en este epigrafe ha sido el
siguiente (en miles de euros):

e, it Amortacions Ton
Saldo a 31.12.2016 19 1)) 2
Altas / Dotacién -- (§))] (1)
Saldo a 31.12.2017 19 (18) 1

Al 31 de diciembre de 2018 existen elementos de inmovilizado intangible totalmente
amortizados por valor de 18 miles de euros (17 miles de euros a 31 de diciembre de 2017).

Al 31 de diciembre de 2018 no existen compromisos de adquisicién de inmovilizado intangible.

6. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A LARGO Y A
CORTO PLAZO

El saldo de las cuentas de estos epigrafes y su movimiento a lo largo del ejercicio 2018 es el que
se presenta a continuacion (en miles de euros):

15



CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S.L.U.

Inversiones a largo plazo

Inversiones a largo plazo

Coste:
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas
Total coste
Deterioro:
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas
Total deterioro
Total inversiones a largo plazo

Inversiones a corto plazo

Inversiones a corto plazo

Créditos a empresas
Otros activos financieros
Total coste
Deterioro:
Créditos a empresas
Total deterioro

Total inversiones a corto plazo

Por su parte, el saldo de las cuentas de estos e

Saldo inicial a
31/12/2017

2.667.333
2.356.281
5.023.614

(907.130)
(228.141)
(1.135.271)
3.888.343

Saldo inicial a
31/12/2017

1.027.231
1.292
1.028.523

(3.125)
(3.125)
1.025.308

fueron los siguientes (en miles de €uros):

Inversiones a largo plazo

Inversiones a largo plazo

Coste:
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas
Total coste
Deterioro:
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas
Total deterioro
Total inversiones a largo plazo

Inversiones a corto plazo

Inversiones a corto plazo

Créditos a empresas

Otros activos financieros

Saldo inicial a
31/12/2016

2.678.833
2.474.362
5.153.195

(907.130)
(228.141)
(1.135.271)
4.017.924

Saldo inicial a
31/12/2016

1.035.143
4.073

Adiciones y

dotaciones  172SPasos
10.500 =
85.980 3.854
96.480 3.854
(10.500) o
(10.500) o
85.980 3.854
Adiciones y
dotaciones Traspasos
200.067 (3.854)
73.000 ke
273.067 (3.854)
273.067 (3.854)

Adiciones y

dotaciones Traspasos
o 3.741
o 3.741
e 3.741
Adiciones y
dotaciones Traspasos
83.826 (3.741)
14 2

Bajas y
Reversion
es

(13.975)
(738.767)
(752.742)

(752.742)

Bajas

(379.484)
(1.292)
(380. 776)

(380.776)

Bajas y
Reversion
es

(11.500)
(121.822)
(133.322)

(133.322)

Bajas

(87.997)
(2.795)

Saldo final a
31/12/2018

2.663.858
1.707.348
4.371.206

(917.630)
(228.141)
(1.145.771)
3.225.435

Saldo final a
31/12/2018

843.960
73.000
916.960

(3.125)
(3.125)
913.835

pigrafes y su movimiento en el ejercicio 2017

Saldo final a
31/12/2017

2.667.333
2.356.281
5.023.614

(907.130)
(228.141)
(1.135.271)
3.888.343

Saldo final a
31/12/2017

1.027.231
1.292

\
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\

Total coste 1.039.216 83.840 (3.741) (90.792) 1.028.523
Deterioro:

Créditos a empresas (3.125) -- -- -- (3.125)
Total deterioro (3.125) - - - (3.125)
Total inversiones a corto plazo 1.036.091 83.840 (3.741) (90.792) 1.025.398

Instrumentos de patrimonio

Durante el ejercicio 2018, la Sociedad disminuy6 el coste de su participacién en el 100% del
capital de Acciona Eélica de Galicia S.A.U por importe de 10.327 miles de euros y de Alabe
Sociedad de Cogeneracién S.A.U por importe de 3.648 miles de euros, como consecuencia del
reparto de dividendos contra reservas anteriores a la incorporacién de esas Sociedades en el
Grupo Acciona; la Sociedad continua manteniendo el 100% de participacién de estas filiales.
Dado que dichos dividendos proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicion, no se reconocen como ingresos sino que minoran el valor contable de la inversion
(véase Nota 4.d).

Con fecha 16 de mayo de 2018 la Sociedad acords la ampliacién de capital en la sociedad
participada Ineuropa de Cogeneracion S.A., por importe de 10.500 miles de euros mediante la
creacion de 333 nuevas participaciones de 300,51 euros de valor nominal cada una de ellas y
con una prima de asuncién de 31.231,0215315 euros por participacién social, todas ellas
integramente desembolsadas.

Durante el ejercicio 2018 la Sociedad ha registrado una provisién por deterioro de la
participacién en Ineuropa de Cogeneracién S.A., por valor de 10.500 miles de euros, derivada
fundamentalmente del deterioro originado en la participacién que mantiene esta sociedad en sus
filiales, para los cuales se han estimado desviaciones significativas en el cumplimiento de su
plan de negocio a futuro debido a la evolucién esperada del mercado energético local.

Durante el ejercicio 2013 se registraron provisiones por deterioro de participaciones en
empresas del Grupo por 947.080 miles de euros correspondientes al registro de determinadas
participaciones a su valor recuperable. Dicho deterioro se debié fundamentalmente al efecto
derivado de las modificaciones regulatorias producidas en Espafia en el ejercicio 2013,
especialmente las derivadas del Real Decreto Ley 9/2013, que afectaron significativamente a los
resultados de las empresas generadoras de energias renovables en las que participa la Sociedad.
Al cierre del ejercicio 2013 las instalaciones de las sociedades en las que participa Corporacién
Acciona Energias Renovables, S.L.U. estimaron y revaluaron sus ingresos, test de deterioro y
resto de magnitudes tomando en consideracién el nuevo modelo retributivo introducido por el
mencionado RDL, registrando los deterioros que resultaban segin el nuevo modelo. Estos
deterioros originaron a su vez en la Sociedad importantes provisiones de cartera.

Durante el ejercicio 2017, no se han estimado deterioros ni se han puesto de manifiesto
minusvalias significativas no cubiertas con las provisiones existentes a 31 de diciembre de
2017. Es por ello que la provision de cartera asociada a la participacion de la Sociedad en sus
filiales de generacion de energias renovables afectadas por la regulacion descrita anteriormente
no experimento variaciones durante el ejercicio 2017.

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad registré una provision por deterioro de la participacion en
Ceatesalas S.L.U., por valor de 12.200 miles de euros, derivada fundamentalmente del deterioro
originado en la participacién que mantiene esta sociedad en sus filiales, para los cuales se han
estimado desviaciones significativas en el cumplimiento de su plan de negocio a futuro debido a
la evolucién esperada del mercado energético local. Adicionalmente, la Sociedad ha registrado
en el gjercicio 2016 una reversién de deterioro por un importe 70.000 miles de euros asociada a
la participacion que ostenta sobre Acciona Energia, S.A.U. tras contemplar en su plan de
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negocio el efecto de la variacién de algunas hipétesis, fundamentalmente derivado de la
evolucién estimada de los principales tipos de cambio que afectan al Subgrupo Acciona
Energia.

La informacion més significativa relacionada con las empresas del Grupo sobre las que la

Sociedad ostenta participacion directa, obtenida de sus cuentas anuales, al cierre del gjercicio
2018 es la siguiente:
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Créditos a empresas

El detalle de los principales créditos concedidos a empresas del Grupo y asociadas al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es, en miles de euros, €l que se muestra a continuacién:

2018
Largo plazo Corto plazo
Créditos  Deterioros Créditos Intereses  Deterioros
Acciona Energia, S.A.U. 224.074 - - 1.389 -
Corporacion Acciona Eélica, S.L.U. 681.853 (56.966) -- 86.545 --
Corporacion Acciona Hidraulica, S.L.U. 554.555 (128.705) - 9.782 -
Acciona Saltos de Agua, S.L.U. 159.386 (42.470) 24.468 22442 (3.125)
Acciona Energia Global S.L. -- -- 437.285 4.180 --
Alabe Sociedad de Cogeneracién S.A. 51.200 -- -- 1.629 --
Ceatesalas, S.L.U. - - 90.331 923 -
Acciona Edlica Cesa S.L. -- - 56.536 578 --
Biomasa Miajadas S.L. -- - 31.122 339 --
Acciona Green Energy Developments S.L. -- -- 36.084 559 --
Parque Eélico el Chaparro S.L. -- - 11.164 122 -
Ineuropa de Cogeneracion, S.A. 1.500 -- -- 253 --
Sistemas Energéticos Valle de Sedano, S.A. -- - 4.162 86 --
Corporacién Eélica de Valdivia S.L -- - 4.241 51 --
Acciona Biomasa, S.L. - - 4.196 43 -
Acciona E.Inversiones Corea, S.L. - - 3.527 36 -
Renovables del Penedés S.A. -- -- 2.647 31 --
KW Tarifa S.A. 34.780 -- 359 506 --
Energea Servicios y Mantenimiento, S.L. -- -- 4.556 38 -
Acciona Solar, S.A. -- -- 932 8 --
Biodiesel Caparroso, S.L. -- - 1.023 10 -
Acciona Biocombustibles, S.A. - -- 844 8 --
Energias Renovables El Abra, S.L. -- -- 568 8 --
Resto de sociedades grupo y asociadas -- -- 346 3 --
s R . e ey S 120569  (3.125)
asociadas
2017
Largo plazo Corto plazo
Créditos Deterioros Créditos Intereses  Deterioros
Acciona Energia, S.A.U. 843.978 -- 304.201 51.121 -
Corporacion Acciona Eélica, S.L.U. 771.153 (56.966) - 78.162 --
Corporacion Acciona Hidraulica, S.L.U. 580.264  (128.705) -- 4.676 --
Acciona Saltos de Agua, S.L.U. 159.386 (42.470) 30.979 17.398 (3.125)
Acciona Energia Global S.L. -- -- 282.547 3.231 --
Ceatesalas, S.L.U. - - 86.755 886 -
Acciona Eélica Cesa S.L. -- -- 54.809 556 --
Biomasa Miajadas S.L. -- -~ 35416 378 -
gcif:iona Green Energy Developments 22.394 664 %
Parque Eélico el Chaparro S.L. -- -- 13.581 142 -
Ineuropa de Cogeneracién. S.A. 1.500 - -- -- --
S.iifzmas Energéticos Valle de Sedano, ) = 11.493 142 )
Corporacién Eélica de Valdivia S.L - -- 5.716 62 -
Acciona Biomasa S.L -- - 4.032 41 --
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Acciona E.Inversiones Corea S.L - - 3.387 34 -
Renovables del Penedés S.A. - -- 3.700 40 --
KW Tarifa S.A. - - 2.600 23 --
Saltos y Centrales de Catalunya -- -- 2.370 20 --
Saltos del Nansa S.A.U. -- - 1.736 20 -
Energias Renovables El Abra, S.L - - 1.203 14 -
Resto de sociedades grupo y asociadas - -- 2.468 234 --
::J;L;; ésd"” MERPreas AL CEPOY. Shisianl | (23801 | keoamT L asTinda (3.125)

Esta partida del balance recoge los créditos concedidos por la Sociedad a sus sociedades
participadas, asi como los intereses devengados y no cobrados al cierre del gjercicio.

Los deterioros de créditos a largo plazo fueron motivados por las citadas modificaciones
regulatorias publicadas en el ejercicio 2013, tal y como se describe més arriba en esta misma
Nota. Estas normas impactaron notablemente a nivel financiero y de rentabilidad, por lo que los
Administradores de la Sociedad se vieron obligados a evaluar la recuperabilidad de los créditos
concedidos a estas participadas, ademas de a reevaluar y modificar sustancialmente el plan
estratégico, y en particular, el crecimiento internacional previsto para los préximos afios, ya que
los activos no van a generar la caja libre suficiente para financiar las aportaciones de fondos
necesarios a comprometer en los proyectos internacionales.

Del analisis realizado en relacién con la evolucién de las principales hipdtesis de los tests de
deterioro al 31 de diciembre de 2018, no se ha puesto de manifiesto la necesidad de dotar
importes adicionales a los importes registrados al cierre del gjercicio anterior.

La mayoria de los préstamos y créditos concedidos por la Sociedad a 31 de diciembre de 2018
tienen un vencimiento anual, y se prorrogan ticitamente, por lo que han sido clasificados a largo
plazo, dado que la vocacién de dichos préstamos es la financiacion estructural de sus filiales.

Los principales movimientos durante el ejercicio 2018 dentro del epigrafe “Créditos a empresas
del Grupo a largo plazo™, son los siguientes:

- Con fecha 8 de febrero de 2018 la Sociedad ha concedido una linea de crédito a Alabe
Sociedad de Cogeneracién, S.A.U. hasta un limite maximo de 51.200 miles euros. Esta
linea de crédito est4 remunerada a un tipo de interés referenciado al Euribor mas un
diferencial conforme a las condiciones de mercado y su vencimiento final es el 1 de
enero de 2024 (si bien las partes contemplan una prorroga adicional de otros 5 afios). La
linea de crédito se encuentra dispuesta en su totalidad a 31 de diciembre de 2018.

- Con fecha 15 de febrero de 2018 la Sociedad ha concedido una linea de crédito a KW
Tarifa, S.A hasta un limite maximo de 38.000 miles euros. Esta linea de crédito esta
remunerada a un tipo de interés referenciado al Euribor mas un diferencial conforme a
las condiciones de mercado y su vencimiento final es el 1 de enero de 2024 (si bien las
partes contemplan una prérroga adicional de otros 5 afios). Con cargo a esta linea de
crédito estn dispuestos 34.780 miles de euros a 31 de diciembre de 2018.

- Cancelacion total del préstamo de 392.000 miles de euros concedido a Acciona Energia,
S.A.U. con fecha 7 de diciembre de 2016 en virtud de una linea de crédito con limite
ampliado a 900.000 euros segun contrato de fecha 5 de diciembre de 2016 y con
vencimiento final el 30 de diciembre de 2020 (si bien las partes contemplan una prdrroga
adicional de otros 5 afios).
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- Cancelacion parcial, por importe total de 259.700 miles de euros, del préstamo
subordinado a largo plazo concedido por la Sociedad a Acciona Energia, S.A.U. en
virtud del contrato de fecha 31 de diciembre de 2011 y limite total de 800.000 miles de
euros novado el 1 de julio de 2014 con ampliacién del limite hasta 850.000 miles de
euros. A 31 de diciembre de 2018 el saldo dispuesto asciende a 224.074 miles de euros
(483.774 miles de euros en 2017).

- Cancelacion parcial, por importe total de 39.999 miles de euros, del préstamo
subordinado a largo plazo concedido por la Sociedad a Corporacién Acciona Hidraulica,
S.L.U en virtud del contrato de fecha 30 de noviembre de 2011 y limite total de 781.386
miles de euros. A 31 de diciembre de 2018 el saldo dispuesto asciende a 404.555 miles
de euros (430.264 miles de euros en 2017) cancelandose asi 25.709 miles de euros de
principal y 14.290 miles de euros de intereses devengados segun condiciones del
contrato (Euribor més un diferencial conforme a las condiciones de mercado).

- Cancelacion parcial, por importe total de 110.000 miles de euros, del préstamo a largo
plazo concedido por la Sociedad a Corporacion Acciona Eélica, S.L en virtud del
contrato de fecha 19 de octubre de 2016 y limite total de 809.000 miles de euros. A 31
de diciembre de 2018 el saldo dispuesto asciende a 365.280 miles de euros (458.434
miles de euros en 2017) cancelandose asi 93.154 miles de euros de principal y 16.846
miles de euros de intereses devengados segilin condiciones del contrato (tipo fijo del 4%).

- Capitalizacién de intereses del préstamo participativo firmado con Corporaciéon Acciona
Edlica, S.L de fecha 1 de enero de 2013 e importe de 65.000 miles de euros (y ampliado
en 25.000 miles de euros segun contrato firmado con fecha 31 de diciembre de 2015) por
importe de 3.854 miles de euros.

Las caracteristicas de los principales créditos concedidos a largo plazo por la Sociedad a 31 de
diciembre de 2018 son las siguientes:

Fecha de Dispuesto a Fecha c'ie vencimiento Sociedad
concesion 31.12.2018 segiin contrato

30/3/2011 224.074 31/12/2020 Acciona Energia, S.A.U.
30/11/2011 404.555 31/12/2017 (%) Corporacion Acciona Hidraulica, S.L.U.
01/01/2014 150.000 31/12/2017 (*) Corporacion Acciona Hidraulica, S.L.U.
07/04/2011 206.972 30/04/2029 Corporacion Acciona Eolica, S.L.U.
01/01/2013 81.648 31/12/2017 (*) Corporacion Acciona Eolica, S.L.U.
31/12/2015 27.953 31/12/2017 (*) Corporacion Acciona Eoélica, S.L.U.
19/10/2016 365.280 30/04/2029 Corporacion Acciona Eolica, S.L.U.
07/04/2011 17.470 30/042029 Acciona Saltos de Agua S.L.U.
01/01/2014 25.000 31/12/2017 (*) Acciona Saltos de Agua S.L.U.
19/10/2016 116.916 30/04.2029 Acciona Saltos de Agua S.L.U.
08/02/2018 51.200 01/01/2029 Alabe Sociedad de Cogeneracion S.A.U.
15/02/2018 34.780 01/01/2029 KW Tarifa S.A.
31/03/2014 1.500 31/12/2017 (*) Ineuropa de Cogeneracion, S.A.

(*) En estos contratos se especifica que la fecha de vencimiento sera prorrogable por
periodos consecutivos de un afio. Los Administradores han manifestado que no haran
exigibles estos créditos concedidos a su vencimiento por lo que no seran amortizados en
el préximo afio, de modo que se clasifican a largo plazo.

La Sociedad funciona como gestora de liquidez ante necesidades puntuales de tesoreria de sus
filiales. Por ello, la mayor parte de los créditos a corto plazo se corresponden con lineas de
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créditos reciprocas (cash pooling) con las empresas del Grupo al que pertenece. Los principales
saldos deudores de cash pooling son los mantenidos con Acciona Energia Global, S.L (441
millones), Ceatesalas, S.L.U. (91 millones), Acciona Edlica Cesa, S.L.U. (57 millones),
Acciona Green Energy Developments S.L. (37 millones), Biomasa Miajadas S.L. (31 millones)
y Acciona Saltos de Agua, S.L.U. (25 millones)

Las altas en la parte corriente del epigrafe de “Créditos a empresas a corto plazo” tienen su
origen en el devengo de intereses del afio 2017 y en las mayores disposiciones del contrato de
linea de crédito reciproca formalizada.

La linea de crédito reciproca fue formalizada con fecha 30 de julio de 2014 por un limite inicial
de 506.600 miles de euros, entre la Sociedad y algunas de sus filiales, con vencimiento 30 de
Julio de 2015, prorrogable anualmente. De acuerdo a la Gltima adenda formalizada con fecha 19
de octubre de 2016 el limite conjunto total fue ampliado a un importe total de 2.634.000 miles
de euros.

Otros activos financieros

En este epigrafe se incluye a 31 de diciembre de 2018 dividendos aprobados de filiales
pendientes de cobro al cierre del ejercicio por importe de 73.000 miles de euros
correspondiendo 65.000 miles de euros a Acciona Energia S.A y 8.000 miles de euros a
Acciona Edlica de Galicia S.A.

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

La composicion del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente (en
miles de euros):

2018 2017
Clientes, empresas del Grupo y asociadas (Nota 14) 22.477 17.407
Otros créditos con las Administraciones Piiblicas (Nota 12) -- --
Total deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 22.477 17.407

Clientes, empresas del Grupo y asociadas

En este epigrafe se recoge el saldo deudor que la Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2018
con empresas del Grupo y asociadas derivado de operaciones comerciales por servicios prestados a
sus filiales.

El detalle por sociedad es el que sigue (en miles de euros);

2018 2017
Acciona Energia S.A. 22.335 17.370
Acciona Green Energy Developments S.L 69 -
Acciona S.A (Nota 14 a) 30 13
Acciona Energy India PVT, LTD. 21 21
Corporacion Acciona Eélica S.L.U 20 --
Resto de sociedades grupo y asociadas 2 3
Total empresas del Grupo y asociadas, dendores 22477 17.407
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8. PATRIMONIO NETO
a) Capital

Con fecha 1 de abril de 2016 el Socio Unico aprobo una ampliacion de capital, inscrita el 20 de
junio de 2016, por importe de 228.664 miles de euros, mediante la emisién de 228.664.000
participaciones de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
Adicionalmente se dot6 una prima de emisién por esta ampliacién de capital por importe de
914.654 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2018, el capital de la Sociedad se encuentra representado por
329.250.589 participaciones sociales de un euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas.

Todas las participaciones gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos y se encuentran
totalmente suscritas y desembolsadas por Acciona, S.A., por lo que la Sociedad tiene el caracter
de Unipersonal.

Las transacciones y saldos mantenidos con el Socio Unico al 31 de diciembre de 2018 se
encuentran detalladas en la Nota 14.

b) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital. La reserva legal sélo podra utilizarse para aumentar el capital. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital, esta reserva solo
podré destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 dicha reserva atin no esta completamente constituida.

) Prima de asuncion

El saldo de la partida "Prima de asuncién", al 31 de diciembre de 2018 asciende a 2.599.690
miles de euros al emitirse en abril de 2016 las nuevas participaciones descritas en la Nota 8.a)
con una prima de 4 euros cada una. La El articulo 296 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima de asuncion

para ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad
de dicho saldo.

d) Reservas voluntarias

Estas reservas son de libre disposicion. Al 31 de diciembre de 2018 el importe de las reservas
voluntarias asciende a 18 miles de euros negativos derivados de los gastos de ampliacion de
capital descrita en la Nota 8.a).

e) Dividendo activo a cuenta

A 31 de diciembre de 2018 la sociedad tiene registrado un dividendo activo a cuenta del

resultado del ejercicio por importe de 76.258 miles de euros a pagar al Socio Unico, Acciona
S.A, existiendo liquidez suficiente segin se desprende de la siguiente informacién:

En euros

Estado contable justificativo a 31 de diciembre de 2018
Resultados obtenidos desde 01-01-2018 a 31-12-2018: 84.731.498,03
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Dotaciones obligatorias a reservas: 8.473.149,80
Rdos negativos ejerc. Anteriores

Beneficio Distribuible: 76.258.348,23
Dividendo a cuenta propuesto 76.258.348,00

Situacién de tesoreria al 31 de diciembre de 2018
Fondos Disponibles para la distribucién:

Tesoreria:

Linea de crédito cash pooling-limite a 31-12-2018 2.634.000.000,00
Linea de crédito cash pooling dispuesta a 31-12-2018 1.407.157.571,73
Dividendo activo a cobrar 73.000.000,00
Dividendo a cuenta propuesto: -76.258.348,00
Diferencia: 1.223.584.080,27

9.  POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Sociedad, por su propia actividad esta €xpuesta a determinados riesgos financieros que son
gestionados adecuadamente mediante la aplicacion de sistemas de identificacion, medicién y
valoracion de las diferentes tipologias.

La gestion de riesgos, en la linea desarrollada por el Grupo Acciona, se sustancia en el propio
sistema global de gestion, y dentro del mismo, en un conjunto de procedimientos especificos de
actuacién, cuyo objetivo es en primer lugar identificar, evaluar y mitigar los riesgos y,
posteriormente tener un esquema de cobertura mediante seguros que garantice que las
situaciones en que se materializan los riesgos incurridos, no pongan en peligro la solvencia
financiera de la Sociedad.

Cada é4rea de actividad del Grupo Acciona, y concretamente en la Division de Energia del
Grupo Acciona en la que se encuadra la Sociedad, ejerce su politica de evaluacién y control de
riesgos, siendo establecidos por el Grupo Acciona los riesgos méximos asumibles en cada
negocio, asi como su coordinacién para que sean consistentes y homogéneos con su politica
global de gestion de riesgos y permitiendo asimismo conocer en todo momento la exposicion al
riesgo asumida por el Grupo en su conjunto.

Objetivos de gestion de rieseos financieros

Las funciones principales de la tesoreria de la Sociedad son: proveer servicio al negocio,
coordinar el acceso a los mercados financieros y supervisar y gestionar el riesgo relativo a las
operaciones de la Sociedad.

Para ello, se analiza la exposicién, el grado y la magnitud de dichos riesgos. Entre estos riesgos
se incluye el de mercado (que a su vez comprende el riesgo de divisa, de tipo de interés y de

precio), el de crédito y el de liquidez.

Riesgo de variacion de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El tipo de interés de referencia de la deuda contratada por la Sociedad a empresas del Grupo es
fundamentalmente el Euribor. La Sociedad no acude de forma habitual a mercados externos
para captar financiacion siendo su principal fuente de financiacién el contrato de linea de crédito
reciproca entre la Sociedad y la Sociedad de Grupo Acciona Financiacién de Filiales S.A.U. de
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fecha 30 de septiembre de 2014, cuyo limite ha sido ampliado hasta 2.634 millones de euros el
19 de octubre de 2016 (véanse Notas 6, 10 y 14).

Riesgo de crédito y gestion del mismo

El riesgo de crédito consiste en que la contrapartida de un contrato incumpla sus obligaciones
contractuales, ocasionando una pérdida econémica para la Sociedad. La Sociedad no tiene una
exposicion significativa a este riesgo con ninguno de sus clientes, siendo la mayoria de ellos
empresas del Grupo o asociadas, que a su vez contratan sus operaciones con empresas de
reconocida solvencia en el ambito de la distribucién de energia eléctrica.

Riesgo de liquidez y gestion del mismo

La Sociedad mantiene una gestién prudente del riesgo de liquidez, manteniendo el suficiente
efectivo y equivalentes, asi como a través de la contratacion de facilidades crediticias
comprometidas por importe suficiente para soportar las necesidades previstas.

La responsabilidad ltima de la gestién del riesgo de liquidez descansa en la Direccién General
Econdémico Financiera del Grupo Acciona, donde se elabora un marco apropiado para el control
de las necesidades de liquidez del Grupo en el corto, medio y largo plazo. La Sociedad gestiona
la liquidez manteniendo unas reservas adecuadas, unos servicios bancarios apropiados y una
disponibilidad de créditos y préstamos, por medio de una supervisién continua de las
previsiones y cantidades actuales de flujos de fondos y emparejando éstos con perfiles de
vencimiento de activos y pasivos financieros.

En relacion con el riesgo de liquidez, segun se desprende del balance adjunto al 31 de diciembre
de 2018, la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 888.599 miles de
euros, debido en gran medida a la financiacién recibida de Acciona Financiacién de Filiales,
S.A.U. con vencimiento a corto plazo (véase Nota 10). Esta financiacién sera prorrogada a su
vencimiento para el normal desarrollo de la actividad de la Sociedad como cabecera de la
divisién de Energia del Grupo Acciona.

Como se indica en la Nota 4.k), en opiniéon de los Administradores de la Sociedad, no se
anticipan problemas para continuar las operaciones por cuanto la renovacién de las deudas
mantenidas con el Grupo a su vencimiento y los presupuestos de la Sociedad, que reflejan a
juicio de la Direccién, basados en las circunstancias actuales, los factores que consideran mas
significativos y su evolucién mas probable, prevén una generacién de fondos suficientes para
atender los pagos de la Sociedad en el proximo ejercicio contando, en cualquier caso, con el
apoyo patrimonial y financiero de su Socio y demés entidades del Grupo Acciona al que la
Sociedad pertenece.

10. DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A LARGO Y A
CORTO PLAZO

El detalle del importe de las principales deudas de caracter financiero contraidas con empresas
del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017, en miles de euros, es el que se
muestra a continuacién:

2018 2017
Largo plazo  Cortoplazo Largoplazo  Corto plazo
Acciona, S.A. ( Nota 14.2) ) -- - -
Acciona Financiacion Filiales S.A -- 1.498.081 -- 2.446.836
Rusticas Vegas Altas S.L -- - 12.608
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Acciona Energia, S.A. 77.982

Empordavent S.L.U -- 3.091 -- 2.926
Saltos del Nansa, S.A.U. 2.971

Corporacién Acciona Hidraulica, S.L.U. -- 2.544 - 1.034
Biomasa Sangiiesa S.L -- 683 -- 680
Energea Serv. y Mantenimiento S.L -- -- --
Alabe Sociedad de Cogeneracién, S.A.U. - - 4.169
Acciona Eélica de Galicia S.A -- 8.343 -- 4.617
Ceodlica Hispania S.L - 43.971 -- 10.963
Energias Edlicas Catalufia S.A. 5.294

Corporacion Acciona Edlica, S.A -- 64.515 -- 62.786
Termosolar Palma Saetilla, S.L - - 22.566
Acciona Eélica Castilla La Mancha, S.L. 6.246

Termosolar Majadas, S.L - -- 11.737
Acciona Solar S.A -- - 183
Acciona Termosolar, S.L - - 67
Parques Eélicos Ciudad Real, S.L -- 1.983 - -
Sierra de Selva, S.L.U. 2.348 2.109
Ineuropa de Cogeneracién, S.A.U. - 11.374 - 1.495
Terranova Energy Corporation, S.A. 596 597
Resto sociedades de grupo y asociadas - 3.148 -- 859
;«:)tcaila :ii::das con empresas del Grupo y i 1.733.170 o 2.586.232

Este epigrafe del balance incluye principalmente la deuda financiera registrada con la sociedad
del Grupo Acciona Financiacién de Filiales S.A.U., asi como los intereses devengados y no
pagados al cierre del ejercicio.

Durante el ejercicio 2018, los principales movimientos en relacién con la deuda suscrita con
empresas del Grupo se han debido a lo siguiente:

- Renovacién por periodo de un afio, segun contrato de 30 de marzo de 2018, del contrato
de crédito formalizado con Acciona Financiacion de Filiales S.A.U. el 1 de abril de 2016
por importe de 256.474 miles de euros. Esta remunerado a un tipo fijo del 4%. A 31 de
diciembre de 2018 el importe de los intereses devengados acumulados asciende a 10.401
miles de euros (10.401 miles de euros en 201 7).

- Disposiciones de la linea de cash pooling formalizada con Acciona Financiacién de
Filiales, S.A.U. en virtud del contrato del 30 de septiembre de 2014, novado en 2016
ampliando el limite a 2.634.000 miles de euros (véase Nota 6). El saldo dispuesto a 31
de diciembre de 2018 asciende a 1.226.842 miles de euros (2.166.016 miles de euros en
2017).

- Adicionalmente, la Sociedad mantiene lineas de cash pooling con sus participadas con un
limite maximo de 2.634.000 miles de euros. (Véase Nota 6)

Asi, los principales préstamos y lineas de crédito registrados por la Sociedad en este epigrafe a

31 de diciembre de 2018 otorgados por Acciona Financiacion de Filiales, S.A son los
siguientes:
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Sociedad Fecha de primera Limite de créditc  Fecha de vencimiento Dispuesto a

concesion ultima novacién 31/12/2018
Acciona Financiacién Filiales S.A. 01-04-2016 256.474 29-03-2019 256.474
Acciona Financiacién Filiales S.A. 19-10-2016 2.634.000 19-10-2019 1.226.842

En relacién con el contrato de linea de crédito reciproca (cash pooling) firmada entre la
Sociedad y Acciona Financiacién de Filiales, S.A.U. con fecha 30 de septiembre de 2014 por
importe inicial de 207.000 miles de euros y vencimiento prorrogable anualmente, con el fin de
afianzar solidariamente con la sociedad del Grupo Acciona Financiacién de Filiales S.A y
mancomunadamente entre si todas las obligaciones que ésta haya contraido como acreditada con
el banco en el contrato de Cuenta de Crédito, Corporacion Acciona Energias Renovables, S.L.U.
respondera por si misma frente al banco de sus respectivas deudas y obligaciones en relacién
con esta linea de crédito .

El limite de dicha linea de crédito reciproca se ampli6 a 2.634.000 miles de euros segun contrato
de fecha 19 de octubre de 2016, y a fecha de cierre del ejercicio presenta un importe total
dispuesto de 1.226.842 miles de euros (véase Nota 14).

Los préstamos devengan intereses referenciados a un tipo fijo y el total de intereses devengados
y no liquidados a 31 de diciembre de 2018 asciende a 8.918 miles de euros. Los intereses
devengados y no liquidados a 31 de diciembre de 2017 ascendian a 1.907 miles de euros.

En opinién del Socio Unico de la Sociedad, dichos préstamos seran prorrogados a su
vencimiento de modo que se asegura el normal desenvolvimiento de la actividad de la Sociedad.

Toda la financiacion de la Sociedad es recibida de entidades pertenecientes al Grupo Acciona.

Otros pasivos financieros

A 31 de diciembre de 2018 la sociedad tiene registrado un dividendo activo a cuenta del
resultado del ejercicio por importe de 76.258 miles de euros a pagar al Socio Unico, Acciona
S.A, existiendo liquidez suficiente segun se desprende de la nota $.¢.

El dividendo se hara efectivo en el ejercicio 2019.

Adicionalmente este epigrafe recoge a 31 de diciembre de 2018 el saldo adeudado por la
Sociedad a la sociedad del grupo Acciona, S.A. como consecuencia de formar parte del grupo
fiscal de consolidacién del Impuesto sobre Sociedades del que Acciona, S.A. es cabecera (véase
Nota 4.€) por importe de 843 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2017 el saldo era deudor y
ascendia a 1.292 miles de euros.

11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

La composicion del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2018 y 2017, en miles de euros,
es la siguiente:

2018 2017
Proveedores, empresas del Grupo y asociadas (Nota 14) 14.599 16.507
Acreedores varios 41 47
Total 14.640 16.554
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Este epigrafe incluye principalmente la deuda con el Socio Unico en concepto de prestacion
servicios de gestion y administracién de acuerdo con el contrato de prestacién de servicios
suscrito a tal efecto.

A continuacion se detalla la informacién requerida por la Disposicién final segunda de la Ley
31/2014, de 3 de diciembre, que ha sido preparada aplicando la Resolucién del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 29 de enero de 2016. Dicha informacion se refiere
al 4mbito nacional al que exclusivamente aplica esta normativa;

Periodo medio de pago y pagos realizados ¥ pendientes

de pago en la fecha de cierre del balance A8 2
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 102 95
Ratio de operaciones pagadas 102 115
Ratio de operaciones pendientes de pago 37 62
Importe (en miles de Importe (en miles de
euros) euros)
Total pagos realizados 31.017 11.700
Total pagos pendientes 18 7.065

Se entendera por “Periodo medio de pago a proveedores™ al plazo que transcurre desde la
entrega de bienes o prestacién de servicios a cargo del proveedor hasta el pago de la operacion.

Dicho “Periodo medio de pago a proveedores” se calcula como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio del ratio de operaciones pagadas por el importe total de los pagos
realizados més el ratio de operaciones pendientes de pago por el importe total de pagos
pendientes y, en el denominador, por el importe total de pagos realizados y los pagos
pendientes.

El ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente formado en el numerador por el
sumatorio de los productos correspondientes a los importes pagados, por el nimero de dias de
pago (dias naturales transcurridos desde que se inicia el computo del plazo hasta el pago
material de operacion) y, en el denominador, el importe total de pagos realizados.

Asimismo, el ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulado en el
numerador por el sumatorio de los productos correspondientes a los importes pendientes de
pago, por el nimero de dias pendiente de pago (dias naturales transcurridos que se inicia el
computo del plazo hasta el dia de cierre de las cuentas anuales) y, en el denominador, el importe
total de pagos pendientes.

12. SITUACION FISCAL

a) Saldos mantenidos con las Administraciones Piblicas

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no mantiene saldos con las Administraciones
Publicas .

La Sociedad tributa en régimen de consolidacién fiscal dentro del Grupo Acciona, cuya
cabecera es la Sociedad Acciona, S.A. (véanse Notas 4.¢), 6 y 14).
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b)  Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
es la siguiente (en miles de euros):

2018 2017
Resultado contable del ejercicio antes del Impuesto sobre Sociedades 89.538 17.112
Diferencias permanentes
Dividendos recibidos empresas del grupo fiscal (Nota 6) (74.852) --
Pérdidas por deterioro partic.en el capital/ inmov. material e inmaterial /
inversiones inmobiliarias (13.2.a LIS) 10.500 --
Exenci6n doble imposicién (arts. 21 LIS) por intereses de préstamos
participativos (dividendos) (5.960) (5.956)
Otras correcciones al resultado contable
Base imponible (Resultado fiscal) 19.226 11.156
Resultado contable ajustado 19.226 11.156
Tipo impositive 25% 25%
Gasto ajustado al tipo impositivo 4.807 2.789
Deducciones aplicadas generadas en el gjercicio -- --
Ajustes y regularizaciones - 6
Gasto/por Impuesto sobre sociedades 4.807 2.795

Durante el ejercicio 2018 no se han registrado impuestos diferidos en la Sociedad (tampoco en
2017).

Durante el ejercicio 2014 se aprobé la Ley 27/2014 de 28 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, y cuyas principales novedades son: i) la reduccion a lo largo de dos afios del tipo de
gravamen general del Impuesto sobre Sociedades, que hasta el 31 de diciembre de 2014 se
situaba en el 30%, de forma que dicho tipo queda establecido en el 28% para los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2015 y en el 25% para los ejercicios que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016, ii) a partir del 1 de enero del 2015 el tipo impositivo aplicable ha pasado
a ser el 28% y a partir del 1 de enero del 2016 sera el 25%, ii) se modifica el tratamiento de Ia
compensacion de bases imponibles negativas, destacando la aplicabilidad de dichas bases
imponibles en un futuro sin limite temporal (no obstante, se introduce una limitacién
cuantitativa en el 60% para el ejercicio 2016 y 70% para el ejercicio 2017 en adelante de la base
imponible previa a su compensacion, y admitiéndose, en todo caso, un importe minimo de 1
millén de euros).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no tiene pendientes de compensacion bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores ni deducciones pendientes de aplicar.

c) Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto/ingreso por impuesto sobre sociedades en los ejercicios 2018 y 2017 es el
siguiente (en miles de euros):

2018 2017
Impuesto corriente 4.807 2.789
Ajuste Impuesto de ejercicios anteriores -- 6
Impuesto diferido -- -
Impuesto diferido por tributacién consolidada == =
Total gasto/(ingreso) por impuesto 4.807 2.795
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d)  Ejercicios abiertos a inspeccién

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspecci6n los cinco ultimos ejercicios para el Impuesto sobre
Sociedades, y los tiltimos cuatro gjercicios para el resto de impuestos que le son de aplicacién.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los
resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales
para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es
posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, la posibilidad de que se materialicen
pasivos significativos por este importe es remota.

De acuerdo con lo dispuesto en el art. 93 del RDL 4/2004 (Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades) se indica que la informacién exigida relativa a las operaciones que
se acogieron al Régimen Especial de fusiones, absorciones, aportaciones de activos y canjes de
valores realizadas en ejercicios anteriores figura en las correspondientes cuentas anuales
aprobadas tras su realizacion.

13. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

La Sociedad no tiene prestados avales ante clientes, Organismos Publicos o entidades
financieras al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Asimismo, la sociedad, junto con otras empresas del Grupo Acciona, es garante de forma
solidaria ante el Banco Europeo de Inversiones por un importe de 100 millones de euros. El
objeto del mencionado instrumento es garantizar el préstamo otorgado por el citado banco a
Acciona, S.A. para la financiacién de un proyecto que comprende multiples actuaciones
seleccionadas del programa de I+D+i, denominado “Proyecto Acciona RDI”.

14. OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS
a)  Transacciones y saldos con el Socio Unico
En el cuadro siguiente se detallan los saldos y transacciones que en los ejercicios 2018 y 2017

Corporacién Acciona Energias Renovables, S.L.U. ha realizado con su Socio Unico, Acciona,
S.A. (en miles de euros):

2018 2017
Impuesto Impuesto
Operaciones sobre Operaciones sobre
de trafico Beneficios  Dividendos  de trifico Beneficios Dividendos
Saldos deudores (Notas 6 y 7) 30 -- - 13 1.292 --
Saldos acreedores (Notas 10 y11) (14.584) (843) (76.258)  (16.499) - -
Gastos (22.471) (4.807) - (23.085) (2.795) -

Ingresos 14 = = 25 i =y
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b)  Transacciones y saldos con otras empresas del Grupo y asociadas

A continuacion se presenta el detalle de los saldos y transacciones con empresas del Grupo y
asociadas durante los ejercicios 2018 y 2017 (en miles de euros), sin incluir las transacciones y
saldos con el Socio Unico:

2018 2017
Operaciones Financiacién Operaciones Financiacién
de trafico Ipycp Dividendos  de trifico Ipyep  Dividendos
Saldos deudores (Notas 6 y 7) 22,447  2.320.042 73.000 17.394  3.152.246 --
Saldos acreedores (Notas 10y 11) (56) (1.733.170) - (55) (2.586.232) =
Gastos (14) (81.112) -- (25)  (105.343) -
Ingresos 22.529 106.259 74.852 23.085 122.717 --

Las principales transacciones realizadas en ambos ejercicios derivan de:

- Ingresos derivados de intereses de créditos concedidos a sociedades del Grupo (véase
Nota 6).

- Gastos derivados de intereses de deudas contraidas en su mayor parte con Acciona
Financiacion de Filiales S.A.U. (véase Nota 10).

15. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

La Direccién de la Sociedad es consciente de la normativa medioambiental existente pero por la
propia actividad de la Sociedad no ha sido necesario realizar inversiones en materia
medioambiental a lo largo de los ejercicios 2018 y 2017.

La Sociedad ha cumplido en todos los aspectos a lo largo de los ejercicios 2018 y 2017 con la
normativa medioambiental estatal, autonémica y local aplicable a la misma.

16. OTRA INFORMACION
a) Retribucion a los Administradores

Durante los ejercicios 2018 y 2017 los Administradores de la Sociedad no han recibido
retribucion alguna por el desarrollo de sus funciones.

No existen anticipos o créditos concedidos al conjunto de miembros del Organo de
Administracién ni la Sociedad tiene contraidas obligaciones en materias de pensiones y de
seguros de vida respecto de los miembros antiguos y actuales del Organo de Administracién, ni
se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos u
omisiones en el ejercicio del cargo.

b) Alta Direccién
La Sociedad no posee al 31 de diciembre de 2018 y 2017 personal alguno adscrito a la misma.
Las funciones de Alta Direccién son desempeiiadas por la Direccién Corporativa del Grupo

Acciona al que pertenece la Sociedad.
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¢) Participaciones y cargos de los Administradores y de las personas vinculadas a los
mismos en otras sociedades

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 .2 y 3 del Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio, por el que se prueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, y
modificado mediante la Ley 31/2014 de 3 de diciembre de 2014, con el fin de reforzar la
transparencia de las Sociedades de Capital e informar en su caso, de las situaciones de conflicto
de interés, se indica que al cierre del gjercicio 2018 ni los miembros del Organo de
Administracién de la Sociedad, ni las personas vinculadas a los mismos segiin se define en la
Ley de Sociedades de Capital han comunicado a los demas miembros del Organo de
Administracion situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el
interés de la Sociedad.

d) Honorarios de auditores de cuentas
Durante los ejercicios 2018 y 2017, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de
cuentas y a otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad KPMG Auditores S. han sido

los siguientes (en miles de euros):

Categorias 2018 2017
Auditoria de cuentas 21 21

17.  HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido otros acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio que puedan afectar
de forma significativa a las cuentas anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 o a la
actividad presente o futura de la misma.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2018

Principales magnitudes:

- El importe neto de la cifra de negocios ascendié a 205.582 miles de euros, frente a los
145.828 miles euros del ejercicio 2017, lo que representa un 40,98% mas que la
registrada en el periodo anterior.

- El EBITDA alcanz6 los 181.151 miles de euros, frente a los 122.475 miles euros del
gjercicio 2017, lo que representa un 47,91% mas que la registrada en el periodo
anterior.

- El resultado antes de impuestos se situé en 89.538 miles de euros, frente a los 17.112
miles de euros del ejercicio 2017, lo que representa una variacion del 423,25% mas que
en el periodo anterior.

Principales riesgos asociados a la actividad de CORPORACION ACCIONA ENERGIAS
RENOVABLES:

CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, por su propia actividad y por la de
sus filiales se ve afectada por factores exogenos que influyen en la evolucidn de sus operaciones
y de sus resultados econémicos.

La gestion de riesgos en el Grupo CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES
se rige a partir del sistema de gestion de riesgos adoptado por el Grupo Acciona, el cual esta
disefiado para identificar eventos potenciales que puedan afectar a la organizacién, gestionar sus
riesgos mediante el establecimiento de unos sistemas de tratamiento y control interno que
permitan mantener la probabilidad e impacto de ocurrencia de dichos eventos dentro de los
niveles de tolerancia establecidos y proporcionar una seguridad razonable sobre la consecucién
de los objetivos estratégicos empresariales.

Los principales riesgos que pueden afectar a la consecucién de los objetivos del Grupo son los
siguientes:

Cambio normativo: La actividad del Grupo CORPORACION ACCIONA ENERGIAS
RENOVABLES est4 sujeta a un amplio conjunto de normas gubernamentales, cuyos cambios
podrian afectar a las actividades y resultados econémicos.

La actividad de produccién de electricidad con energias renovables, esta sujeta a una amplia
normativa sobre tarifas y otros aspectos de sus actividades en Espafia y en cada uno de los
paises en los que actua. La introduccién de nuevas leyes o normas, o modificaciones a las leyes
0 normas vigentes podrian afectar de forma negativa a las actividades y a los resultados de las
operaciones.

Asimismo, las modificaciones en el marco legislativo actual relativo a la metodologia de
revision de tarifas, incluida la retribucién de la electricidad generada, constituyen el principal
mecanismo de apoyo al desarrollo de estas fuentes.

Riesgos de crédito y liquidez: Las funciones principales de la tesoreria del Grupo son proveer
servicio al negocio, coordinar el acceso a los mercados financieros interno e internacionales y

gestionar y supervisar el riesgo relativo a las operaciones del Grupo.

Para ello se analiza la exposicién, el grado y la magnitud de dichos riesgos, entre ellos el riesgo
de crédito y el de liquidez.
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El riesgo de crédito y de liquidez est4 limitado en el Grupo CORPORACION ACCIONA
ENERGIAS RENOVABLES, ya que tanto las colocaciones de tesoreria como la contratacion
de derivados se realizan con entidades de elevada solvencia y altas valoraciones de crédito y
ninguna contraparte acumula porcentajes significativos del riesgo total de crédito.

El riesgo de crédito consiste en que la contrapartida de un contrato incumpla sus obligaciones
contractuales, ocasionando una pérdida econémica. El Grupo CORPORACION ACCIONA
ENERGIAS RENOVABLES no tiene una exposicion significativa a este riesgo con ninguno de
sus clientes. La concentracién del riesgo de crédito, desde un punto de vista consolidado, no es
significativa, contratando en un alto porcentaje con empresas de reconocida solvencia en el
ambito de la distribucién de energia eléctrica.

El Grupo CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES mantiene una gestién
prudente del riesgo de liquidez, manteniendo el suficiente efectivo y equivalentes, asi como la
contratacion de facilidades crediticias comprometidas por importe suficiente para soportar las
necesidades previstas.

La responsabilidad dltima de la gestién del riesgo de liquidez descansa en la Direccion General
Econémico Financiera del Grupo Acciona, donde se elabora un marco apropiado para el control
de las necesidades de liquidez del Grupo en el corto, medio y largo plazo. El Grupo gestiona la
liquidez manteniendo unas reservas adecuadas, unos servicios bancarios apropiados y una
disponibilidad de créditos y préstamos, por medio de una supervisién continua de las
previsiones y cantidades actuales de flujos de fondos y emparejando éstos con perfiles de
vencimiento de activos y pasivos financieros.

Exposicion al riesgo de tipo de interés y al tipo de cambio: El Grupo en el desarrollo de sus
actividades estd expuesto al impacto de los cambios en los tipos de interés y las fluctuaciones en
los tipos de cambio de las divisas extranjeras, fundamentalmente el délar americano.

El riesgo de variaciones de tipo de interés es especialmente significativo en lo relativo a la
financiacion de proyectos donde la rentabilidad de los mismos depende de las variaciones en los
tipos de interés al relacionarse directamente con los flujos de los proyectos.

La gestién adecuada de estos riesgos mediante la realizacion de operaciones de cobertura y la
contratacion de derivados puede evitar que tengan un impacto significativo en los resultados.
Sin embargo, no se puede garantizar que resulte totalmente eficaz a la hora de eliminar
completamente la exposicién a cambios en los tipos de interés y los tipos de cambio de divisas
extranjeras, pudiendo afectar negativamente a la situacién financiera.

En lo que se refiere al riesgo de precio en el mercado eléctrico espaiiol, en el afio 2013, se aprobd
el Real Decreto Ley 2/2013 de 1 de febrero de medidas urgentes en el sector eléctrico. Este RDL,
aplicable desde el 1 de enero de 2013 fijaba las primas de todas las tecnologias en el valor cero, y
eliminaba los suelos y techos de la opcién de venta a mercado, permaneciendo la opcién de venta
a tarifa, de tal forma que las instalaciones Ginicamente podian recibir la tarifa regulada o bien
vender libremente su energia en el mercado (sin prima).

Con fecha 12 de julio se publicé el Real Decreto-ley 9/2013, por el que se adoptan medidas
urgentes para garantizar la estabilidad financiera del sistema eléctrico. Este Real Decreto, que
entr6 en vigor el 13 de julio de 2013, derogé entre otros el Real Decreto 661/2007, de 25 de
mayo, decreto al que estaba acogida, en cuanto a marco retributivo de apoyo a las energias
renovables se refiere, la instalacion de la Sociedad. Esta nueva regulaciéon prevé que,
adicionalmente a la retribucién por la venta de la energia generada valorada al precio del
mercado, ciertas instalaciones podran percibir una retribucion especifica compuesta por un
termino por unidad de potencia instalada, que cubra, cuando proceda, los costes de inversién de
una instalacién tipo que no pueden ser recuperados por la venta de la energia a mercado, y un
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término a la operacion que cubra, en su caso, la diferencia entre los costes de explotacién y los
ingresos por la participacién en el mercado de dicha instalacién tipo.

Orros factores exdgenos que afectan a la actividad del Grupo: El desarrollo de las actividades
del Grupo requiere la obtencién de permisos, licencias, autorizaciones gubernamentales, firma
de contratos publicos o privados para la realizacién de la propia actividad. Las demoras en las
obtenciones de las mismas, los cambios adversos en el entorno politico y normativo en los
paises en los que el Grupo opera pueden provocar demoras en el inicio de las operaciones.

Adicionalmente, la actividad del Grupo se ve influenciada por el recurso edlico, hidrico o solar,
factores exdgenos que pueden afectar de forma negativa a las operaciones, a los resultados y a la
situacién financiera del mismo.

Riesgos estratégicos: Aquellos cuya consecuencia es el cumplimiento de objetivos de empresa y
la reduccién de su crecimiento. Estos riesgos incluyen cambios organizativos, inversiones y
desinversiones, las amenazas competitivas, los cambios econdémicos y politicos, asi como los
regulatorios, ya comentados anteriormente, la incidencia de nuevas tecnologias, la investigacién
y el desarrollo.

El Grupo minimiza estos riesgos mediante su propia estrategia y modelo de negocio, a través de
la diversificacion tecnolégica y geografica del negocio, la realizacién de estudios de mercado,
de la competencia y de los paises en los que operan mediante la apuesta por la investigacion y el
desarrollo.

En lo referente a cambios normativos y de la legislacion, el Grupo establece una serie de
criterios de inversion en aquellos paises que le proporcionen una seguridad razonable sobre la
consecucion de los objetivos estratégicos empresariales.

Con anterioridad a la decisién de invertir o desinvertir existen controles Y procesos preventivos
asi como la evaluacion de los riesgos asociados en base a la informacién econdmica proyectada
del negocio: esta informacién ha de ser aprobada, en cumplimiento de los procedimientos
implantados, por el Comité de Inversiones del Grupo Acciona atendiendo a determinados
parametros de volumen de negocio y rentabilidad en funcién del riesgo asociado al mismo.

Riesgos operativos: Aquellos relacionados con los procesos, las personas y los productos. Estan
relacionados con el cumplimiento normativo, legal, regulatorio y contractual, los sistemas y
procedimientos de control, la cadena de suministro, los servicios auxiliares, los sistemas de
informacion, la productividad de los empleados o la pérdida de personal clave.

Para ellos se establecen sistemas especificos que engloban los requisitos de negocio, de
sistematizacion, y documentacién de procesos, de gestion de la calidad y el medio ambiente, de
operaciones, de prevencion de riesgos laborales, planificacién y control econémico.

El riesgo de incumplimiento de la normativa vigente o aquel originado por modificaciones en el
entorno regulatorio es analizado de forma conjunta con los Departamentos de Regulacién y
Econémico Financiero del Grupo Acciona, quienes realizan un seguimiento constante del
mismo.

El Grupo Acciona posee un Cédigo de conducta que establece los principios bésicos y los
compromisos de todos los directivos y empleados asi como de suministradores y terceros que se
relacionen con las empresas que componen el Grupo que deben cumplir y respetar en el
gjercicio de sus actividades. Dicho Cédigo, cuya difusién se realiza a través de un curso
especifico, debe ser aceptado por todas las nuevas contrataciones del Grupo.
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Riesgos fortuitos: Aquellos riesgos relacionados con los dafios causados a los activos de la
empresa y las personas que podrian afectar de forma negativa al rendimiento de la empresa,
tales como un incendio, una explosién, desastres naturales, la contaminacién medioambiental, el
dafio a terceros o los riesgos laborales.

Instrumentos financieros

En el ejercicio de su actividad, el Grupo CORPORACION ACCIONA ENERGIAS
RENOVABLES, no posee instrumentos financieros que puedan afectar o exponerle a un riesgo
significativo adicional de precio, crédito, liquidez o solvencia que pudiera afectar a sus
operaciones, a su resultado o a su situacién financiera. No posee activos ni pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resultado ni activos financieros disponibles para la venta
significativos.

Calidad y Medio Ambiente

La proteccién del entorno est4 en la base estrategia y operativa del Grupo y es el eje vertebral de
la estrategia ambiental del Grupo Acciona. Asi, esta estrategia, lleva inherente el tratamiento
integral de los impactos, teniendo como premisa una actitud preventiva frente a su generacion,
corrigiendo los que inevitablemente se hayan producido y, en su caso, compensando los efectos
residuales.

Para ello a partir de 2012 el Grupo Acciona propuso la creacién de un mecanismo de
compensaciones ambientales, a través de la cual y mediante distintas iniciativas, se puede
gestionar eficazmente las actuaciones compensatorias que suponen ademéas una mejora global a
nivel ambiental. Adicionalmente, se ha puesto en marcha un Plan de Movilidad Sostenible
centrado en tres ejes: viajes de trabajo, viajes de empleados y cadena logistica.

Con relacién a lo anterior, los gastos € inversiones medioambientales realizados por el Grupo en
2018 se han centrado en estudios y vigilancia medioambiental, en las diferentes fases de cada
proyecto, gestion de residuos, eficiencia de recursos, biodiversidad y paisaje, ruido, proteccion
del suelo e investigacién ambiental.

Actividades de Investigacion v desarrollo

La Sociedad no ha incurrido en costes de esta naturaleza a lo largo del ejercicio 2018.

Acciones propias

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han producido ningun tipo de operacién con acciones
de la Sociedad ya sea directamente o indirectamente a través de sociedades participadas.

Informacion requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010 /"

En relacién a los importes que al 31 de diciembre de 2018 mantenian un plazo de pago superior
al méximo legal la Sociedad se encuentra en proceso de evaluacion de las medidas a adoptar
para solventar la situaci6n en el corto plazo.

Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido otros acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio que puedan afectar
de forma significativa a las cuentas anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 o a la
actividad presente o futura de la misma.
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Las cuentas anuales de CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES S.L.U.
correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2018 que se adjuntan,
fueron formuladas por los Administradores en Madrid el 27 de febrero de 2019.
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