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Al Socio Unico de Corporacién Acciona Energias Renovables, S.L.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Corporacion Acciona Energias Renovables,
S.L. (la Sociedad dominante) y sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance
consolidado a 31 de diciembre de 2018, 1a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria
consolidada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada del
Grupo a 31 de diciembre de 2018, asi como de sus resultados consolidados vy flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la
memoria consolidada) y, en particular, con los principios v criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consoclidadas en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién
de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado scbre esos riesgos.

Valor recuperable del Inmovilizado material (véanse notas 3.3 y 4}

El Grupo tiene inmovilizados materiales por importe de 6.422.174 miles de euros que se sitdan en
diversas areas geograficas y se encuentran sometidos a distintos entornos regulatorios. El Grupo
tiene registrados deterioros sobre el valor del inmovilizado material por importe de 783.107 miles de
euros, que fueron reconocidos en ejercicios anteriores.

De acuerdo al marco normativo de informacién financiera aplicable, el Grupo evalua al cierre de cada
gjercicio si se ha producido algun indicador de posible deterioro o alguna evidencia de cambios en
los hechos o circunstancias que dieron origen a los deterioros ya registrados y, en su caso, cambios
en la regulacién u otros que pudieran modificar las expectativas de los flujos de caja futuros. La
determinacion de los indicadores vy la valoracién de los mismos suponen juicios y estimados
significativos de la Direccion y los administradores, lo que incrementa el riesgo, y como
consecuencia, éste area ha sido considerada una cuestion clave de nuestra auditoria.

Como parte de nuestros procedimientos de auditoria, se incluyen, entre otros, el entendimiento del
proceso de evaluacién efectuado por el Grupo para la identificacion de indicios de deterioro en la
valoracion de inmovilizados materiales o indicios de que un deterioro previamente reconocido debe
ser reevaluado, asi como el disefio e implementacion de dicho proceso. Se ha revisado el analisis
realizado por la Direccién sobre los indicadores de posibles deterioros y las conclusiones alcanzadas.
Asimismo, hemos evaluado si la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas cumple
con los requerimientos del marco normativo de informacién financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacidén comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado de! ejercicio 2018,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de gestion
consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
gue establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacién al estado de la informacién no financiera
consolidado, gque consiste en comprobar Unicamente que la citada informacion se ha facilitado
en el informe de gestioén consolidado, 0 en su caso, que se ha incorporado en éste la referencia
correspondiente al informe separado sobre la informacién no financiera en la forma prevista en
la normativa, y en caso contrario, a informar sobre ello.



b) Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestién
consolidado, gue consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién
con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida
como evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion
de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gque existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que el
informe de gestidn consolidado incluye una referencia relativa a que la informacién mencionada en el
apartado a) anterior se presenta en el informe de gestién consolidado del grupo Acciona, S.A. en el
gue el Grupo se integra y gue el resto de la informacién que contiene el informe de gestién
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018, y su contenido
y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales
consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la
situacién financiera consolidada y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafa, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, 0 bien no
exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafna siempre detecte una incorreccion material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econémicas que
los usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disehamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado gue en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que
el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del contro! interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad dominante,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

— Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccidon, supervisidn y realizacion de la
auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
Corporacién Acciona Energias Renovables, S.L., determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS 2018 Y 2017

(Miles de euros)
ACTIVO NOTA 2018 2017
Inmovilizado material 4 6.422.174 6.277.282
Otros activos intangibles 5 157.742 161.173
Activos financieros no corrientes 8 43.582 28.108
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 6 296.149 284.601
Activos por impuestos diferidos 20 277.806 347.873
Deudores a largo plazo y otros activos no corrientes 9 153.780 99.889
ACTIVOS NO CORRIENTES 7.351.233 7.198.926
Existencias 10 112.405 119.922
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 11 559.252 550.256
Otros activos financieros corrientes 8 248.987 182.120
Activos por impuestos sobre las ganancias corrientes 20 22.927 23.613
Otros activos corrientes 20 69.265 52.550
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 12 209.061 152.149
Activos mantenidos para la venta y actividades interrumpidas 21 -- 1.131.596
ACTIVOS CORRIENTES 1.221.897 2.212.206
LTOTAL ACTIVO 8.573.130 9.411.132 ‘
I PASIVO Y PATRIMONIO NETO NOTA 2018 2017 _'
Capital 329.251 329.251
Ganancias acumuladas 2.221.008 2.098.095
Resultado del ejercicio 134.094 76.754
Diferencias de conversion (28.550) (17.861)
Dividendo a cuenta (76.258) -
ll::tt:i(lir;o:;iz :'tr:'iilll):lil(ti: a tenedores de instrumentos de patrimonio 2.579.545 2.486.239
Intereses minoritarios 193.723 167.824
PATRIMONIO NETO 13 2.773.268 2.654.063
Obligaciones y otros valores negociables 15 215.600 213.835
Deudas con entidades de crédito 15 715.839 1.027.180
Deudas con empresas del Grupo, Asociadas y Vinculadas 18 1.439.115 1.080.179
Pasivos por impuestos diferidos 20 424,073 430.385
Provisiones 14 151.203 133.943
Otros pasivos no corrientes 19 275.595 275.169
PASIVOS NO CORRIENTES 3.221.425 3.160.691
Obligaciones y otros valores negociables 15 8.801 6.885
Deudas con entidades de crédito 15 245.899 138.331
Deudas con empresas del Grupo y Asociadas 18 1.524.439 2.511.095
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 33 466.628 270.599
Provisiones 14 1.222 110
Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes 20 16.323 6.231
Otros pasivos corrientes 19 315.125 368.271
Pasivos mantenidos para la venta y actividades interrumpidas 21 - 294856
PASIVOS CORRIENTES 2.578.437 3.596.378
TOTAL PASIVO 8.573.130  9.411.132 |

Las Notas | a 33 descritas en la Memoria adjunta y los Anexos forman parte integrante del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre
de 2018.
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CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS 2018 Y 2017
(Miles de euros)

| NoTA 2018 2017 |
Importe neto de la cifra de negocios 23 2.205.246 1.735.902
Otros ingresos 23 255.488 419.907
Aprovisionamientos 24 (1.045.672) (799.687)
Gastos de personal 24 (115.758) (114.613)
Dotacién a la amortizacion y variacion de provisiones 4,5y24 (385.731) (430.720)
Otros gastos externos 24 (513.763) (471.711)
Resultado por deterioro de activos 24 (215) 547
Resultado de la enajenacion de activos no corrientes 24 31.350 (1.517)
Otras ganancias o pérdidas 494 479
RESULTADO DE EXPLOTACION 431.439 338.587
Ingresos financieros 25 8.459 5.523
Gastos financieros 25 (252.584) (273.202)
Diferencias de cambio 8.468 105
Variacion de provisiones de inversiones financieras (95) 390
Resultado de variaciones de valor de instrumentos financieros a valor razonable 17 (222) 37.646
Resuitado de sociedades por el método de participacion 6 45.880 47.573
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 241.345 156.622
Gasto por impuesto sobre las ganancias 20 (87.599) (56.977)
RESULTADO DEL EJERCICIO DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 153.746 99.645

| RESULTADO DEL EJERCICIO 153.746 99.645 ]

| Intereses minoritarios 13 (19.652) (22.891) |

| RESULTADO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 134.094 76.754 |

| BENEFICIO BASICO POR PARTICIPACION (Euros/participacién) 28 0,4 02 |

l BENEFICIO DILUIDO POR PARTICIPACION (Euros/participacién) 28 04 0,2 |

Las Notas 1 a 33 descritas en la Memoria adjunta y los Anexos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del

ejercicio 2018.
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CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO CONSOLIDADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DE LOS EJERCICIOS 2018 Y 2017
(Miles de euros)

Nota 2018 2017
A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 153.746 99.645
1. Resultado atribuido a la sociedad dominante 134.094 76.754
2. Intereses minoritarios 19.652 22.891
B) PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A LA CUENTA
DE PERDIDAS Y GANANCIAS (168) 116
1. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes (224) 155
2. Efecto impositivo 56 39)
C) PARTIDAS QUE PODRAN SER RECLASIFICADAS A LA CUENTA 55.500 (65.601)
DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto: 43.263 (85.076)
1. Por valoracién de instrumentos financieros: -- -
a) Otros ingresos / (gastos) 17 - -
2. Por coberturas de flujos de efectivo 17 64.234 18.736
3. Diferencias de conversion (9.171) (102.646)
4. Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - --
5. Efecto impositivo (11.800) (1.166)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: 12.327 19.475
1. Por valoraci6n de instrumentos financieros: - -
a) Otros ingresos / (gastos) 17 -- -
2. Por coberturas de flujos de efectivo 17y25 16.436 25.967
3. Diferencias de conversion -- --
4. Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto -- --
5. Efecto impositivo (4.109) (6.492)
TOTAL INGRESOS / (GASTOS) RECONOCIDOS (A+B+C) 209.168 34.160
a) Atribuidos a la sociedad dominante 169.677 48.958
b) Atribuidos a intereses minoritarios 39.491 (14.798)

Las Notas | a 33 descritas en la Memoria adjunta y los Anexos forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado
del gjercicio 2018.
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CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS 2018 Y 2017
(Miles de euros)

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2018

2

Otras Cobertura
Capital Primade reservasy Diferencias de Resultado del . Intereses
. . . L de flujos de " Total
social emisién Div.a conversién ejercicio A minoritarios
efectivo
cuenta
Saldo 31.12.2017 329.251  2.599.689  (433.479) (17.861) 76.754 (68.115) 167.824 2.654.063
Total ingresos y gastos reconocidos
Ajustes por coberturas de flujos de efectivo -- - -- -- -- 46.440 18.321 64.761
Variacién por diferencias de conversién - -- -- (10.689) -- - 1.518 9.171)
Varl:fClones por resultados actuariales de . - (168) ~ . - N (168)
pensiones
Resultado del gjercicio - - - - 134.094 - 19.652 153.746
- - (168) (10.689) 134.094 46.440 39.491 209.168
Otras variaciones de patrimonio neto
Aumentos (Reducciones) de capital (Nota 13.a)) - -- -- - - - -- -
Aplicacién del resultado - -- 76.754 - (76.754) - -- -
Otras transacciones con socios o propietarios -- - (76.258) -- -- - (7.049) (83.307)
Otras variaciones - -- (113) - - -- (6.544) (6.657)
- - 383 - (76.754) - (13.593) (89.964)
Saldo 31.12.2018 329.251 2.599.689  (433.264) (28.550) 134.094 (21.675) 193.722 2.773.267
ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2017
. . " : Cobertura
Capital  Prima de Otras Diferencias de Resultado del q Intereses
. . . e de flujos de = i Total
social emision reservas conversién ejercicio N minoritarios
efectivo
Saldo 31.12.2016 329.251  2.599.689  (209.692) 32.373 (222.119) (90.437) 217.989 2.657.054
Total ingresos y gastos reconocidos
Ajustes por coberturas de flujos de efectivo -- - -- -- - 22.322 3.952 26.274
Variacion por diferencias de conversion - - -- (50.234) -- - (41.641) (91.875)
Variz.iciones por resultados actuariales de - . 116 N - - N 116
pensiones
Resultado del ejercicio -- - - - 76.754 - 22.891 99.645
- - 116 (50.234) 76.754 22.322 (14.798) 34.160
Otras variaciones de patrimonio neto
Aumentos (Reducciones) de capital (Nota 13.a)) -- - - -- -~ -- -- -
Aplicacion del resultado -- -- (222.119) - 222.119 - -- -
Otras transacciones con socios o propietarios -- - (1.893) - - -- (6.382) (8.275)
Otras variaciones -- - 109 -- -- - (28.985) (28.985)
- - {223.903) - 222.119 - (35.367) {37.151)
Saldo 31.12.2017 329.251 2.599.689  (433.479) (17.861) 76.754 (68.115) 167.824 2.654.063
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CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS 2018 Y 2017
(Miles de euros)
2018 2017
Resultado antes de impuestos y externos 241.345 156.622
Amortizaciones y deterioros 385.946 430.173
Resultado de sociedades por el método de la participacién antes de impuestos (45.880) (47.573)
Resultado de la enajenacién de activos no corrientes (31.350) 1.517
Ingresos y gastos financieros 244.125 267.679
Otros resultados que no generan movimientos de fondos (26.696) (68.460)
Flujos de efectivo de las operaciones 767.490 739.958
Variacién de existencias (4.997) 6.892
Ingresos y gastos financieros corrientes (242.416) (252.048)
Cobros/pagos por impuesto sobre sociedades (56.505) (58.723)
Variacién en activo / pasivo corrientes 113.566 (46.526)
Variaci6n en activo / pasivo no corriente operativo 4.924 27.582
Flujos netos de efectivo de las actividades de explotacién 582.062 417.135
Adquisicién de inmovilizado material, intangible y activos financieros no corrientes (490.627) (380.204)
Enajenacion de inmovilizado material, intangible y activos financieros no corrientes 2.689 1.973
Inversién en empresas grupo y asociadas (44.943) (14.280)
Enajenacion de empresas del grupo y asociadas 896.453 420
Dividendos recibidos de entidades asociadas y de otras inversiones financieras no corrientes 51.066 17.537
Otros flujos de actividades de inversién -~ 10.751
Flujos netos de efectivo de las actividades de inversién 414.638 (363.803)
Pago de dividendos a socios externos (35.708) (45.750)
Cobros por emisién de instrumentos de patrimonio -- --
Cobros por emisioén de instrumentos de pasivo financiero 49.751 15.012
Pagos por emision de instrumentos de pasivo financiero (231.507) (107.391)
Flujo neto de emision de instrumentos de pasivo con Grupo (759.184) 9.850
Flujo neto de otros activos financieros corrientes 37234 17.826
Otros flujos de financiacién -- --
Flujos netos de efectivo de las actividades de financiacién (939.414) (110.453)
W‘ecto de las variaciones en los tipos de cambio (374) (692) |
Variacién de efectivo y medios liquides equivalentes 56.912 (57.813) f
‘ Saldo inicial de efectivo y medios liquidos equivalentes 152.149 209.962 |
r Saldo final de efectivo y medios liquidos equivalentes 209.061 152.149 |

Las Notas 1 a 33 descritas en la Memoria adjunta y los Anexos forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado del ejercicio

2018.
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MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
DE CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S.L.U. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES
(Grupo Consolidado)

1.- Actividades del Grupo

Corporaciéon Acciona Energias Renovables, S.L..U. (en adelante la “Sociedad Dominante” o “la
Sociedad”™) se constituyd como sociedad limitada en Madrid el 12 de junio de 2008. Su domicilio social y
sus oficinas centrales se encuentran ubicados en Alcobendas (Madrid), Avda. de Europa, 18.

El Socio Unico de la Sociedad Dominante es Acciona, S.A. (véase Nota 13 a), sociedad que tiene sus
acciones admitidas a cotizacidn en la Bolsa de Madrid.

De acuerdo con el capitulo II seccién Primera del TRLSC aprobado por el RDL 1/ 2010 de 2 de julio,
Corporacion Acciona Energias Renovables, S.L.U., Sociedad Dominante del Grupo, se encuentra inscrita
en el Registro Mercantil como Sociedad Unipersonal.

Su objeto social lo constituye:

¢ El negocio eléctrico en sus distintas actividades industriales y comerciales, abarcando desde la
construccién de parques eolicos a la generacion, distribucion y comercializacion de las distintas
fuentes de energia.

e La prestacion de servicios de caracter industrial, asi como los que tengan caracter preparatorio o
complementario de las actividades incluidas en el objeto social, particularmente en relacién con
la vigilancia, operacidn, mantenimiento, reparacion y construccién de instalaciones.

e La realizacion de todo tipo de estudios e investigaciones relacionadas con el negocio eléctrico y
energético en general, muy particularmente con las denominadas energias renovables.

¢ La prestacion de todo tipo de servicios a las sociedades y empresas participadas, a cuyo fin podra
otorgar, a favor de las mismas las garantias y afianzamientos que resulten oportunos.

o La importacién, exportacién, fabricacidén, transformacién, comercializacion circulacion y
distribucion de éteres metilicos de aceites vegetales, asi como sus componentes y derivados.

o La gestién de su grupo empresarial constituido con las participaciones en otras sociedades y
empresas.

Las actividades integrantes de su objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o
parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones y participaciones en sociedades con
idéntico o analogo objeto, tanto en Espafia como en el extranjero.

En la actualidad la Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades, nacionales e internacionales, que
constituyen el Grupo Corporacidén Acciona Energias Renovables (en adelante el Grupo). El Grupo tiene
como actividad principal la promocién, construccién, explotacidon, mantenimiento y desarrollo de
energias renovables, la importacion, exportacién, venta y cogeneracion en todas las vertientes respecto a
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combustibles, incluyendo la ingenieria, consultoria y auditorfa de los emplazamientos y proyectos, asi
como la redaccién de los mismos.

La capacidad instalada total atribuible al Grupo a 31 de diciembre de 2018 es de una potencia instalada
atribuible de 7.584,7 MW (7.497,0 MW al 31 de diciembre de 2017) repartidas entre las diversas
tecnologias en las que opera el Grupo tanto a nivel nacional como internacional.

2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas y_principios de
consolidacion

2.1 Bases de presentacion y comparacién de la informacién

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Corporacién Acciona Energias Renovables del ejercicio
2018 han sido preparadas por los Administradores de la Sociedad Dominante en la reunién del Organo de
Administracién de fecha 27 de febrero de 2019 de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de
la situacién financiera consolidada del Grupo a 31 de diciembre de 2018 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos, de los cambios en
el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados, que se han producido en el
Grupo en el gjercicio terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion y, en particular, de acuerdo con los principios y criterios establecidos por las
Normas Internacionales de Informacién Financiera segin han sido adoptadas por la Unién Europea
(NIIF-UE), de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del
Consejo. En la Nota 3 se resumen los principios contables y criterios de valoraciéon de caracter
obligatorio mas significativos aplicados, las alternativas que la normativa permite a este respecto, asi
como las normas e interpretaciones emitidas no vigentes a la fecha de preparacion de estas cuentas
anuales consolidadas.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Sociedad Dominante y por las restantes entidades integradas en el Grupo. En dichos
registros se integran las uniones temporales de empresas, agrupaciones y consorcios y comunidades de
bienes en los que participan las sociedades mediante el sistema de integracion proporcional, es decir,
mediante la incorporacién en funcién del porcentaje de participacion, de los activos, pasivos y
operaciones realizadas por las mismas, practicandose las oportunas eliminaciones de saldos de activo y
pasivo, asi como las operaciones del ejercicio.

El Grupo Corporacién Acciona Energias Renovables presenta estas cuentas anuales consolidadas de
forma voluntaria al no tener obligacién de formular las mismas, conforme a la exencién prevista en el
Cédigo de Comercio para los subgrupos cuya Sociedad Dominante estd sometida a la legislacion de un
Estado miembro de la Unién Europea. En este sentido, el Grupo Corporacién Acciona Energias
Renovables esta integrado en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Acciona cuyas cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2017 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de Acciona, S.A.
celebrada el 17 de mayo de 2018 y que fueron depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.
Igualmente, para el ejercicio 2018, el Grupo Acciona Energias Renovables se integra en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Acciona, S.A. preparadas bajo normativa IFRS-UE, que seran
depositadas, una vez aprobadas, en el Registro Mercantil de Madrid, segun la legislacién vigente.

Las cuentas anuales consolidadas presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de flujos,
de efectivo consolidado, del estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos, del estado total-de
cambios en el patrimonio neto consolidado y de la memoria consolidada, ademas de las cifras
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correspondientes al ejercicio 2018, las correspondientes al ejercicio anterior que han sido obtenidas
mediante la aplicacion consistente de las NIIF-UE.

Las cuentas anuales consolidadas de Corporaciéon Acciona Energias Renovables, S.L. y las cuentas
anuales de las entidades integradas en el Grupo, correspondientes al ejercicio 2018, se encuentran
pendientes de aprobacién. No obstante, el Organo de Administracién de la Sociedad Dominante entiende
que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Estas cuentas anuales consolidadas se presentan, salvo indicacién en contrario, en miles de euros, por ser
ésta la moneda funcional del entorno econdémico principal en el que operan las sociedades del Grupo
Corporacién Acciona Energias Renovables. Las operaciones en el extranjero se incorporan de
conformidad con las politicas establecidas en las notas 2.3.g) y 3.2 m).

2.2 Marco regulatorio significativo
Esparia

Con fecha 12 de julio de 2013 se publicd el Real Decreto-ley 9/2013, por el que se adoptan medidas
urgentes para garantizar la estabilidad financiera del sistema eléctrico.

Este RDL introdujo cambios sustanciales en el marco juridico y econdmico aplicable y derogo, entre
otros, el Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, y el Real Decreto 6/2009, de 30 de abril, a los que
estaban acogidas, en cuanto a marco retributivo de apoyo a las energias renovables se refieren, la mayor
parte de las instalaciones de produccion eléctrica del Grupo Corporacion Acciona Energias Renovables
ubicadas en Espaiia.

Este marco regulatorio estableci6 que, adicionalmente a la retribucion por la venta de la energia generada
valorada al precio del mercado, las instalaciones podran percibir una retribucién especifica compuesta
por un término por unidad de potencia instalada, que cubra, cuando proceda, los costes de inversion de
una instalacion tipo que no pueden ser recuperados por la venta de la energia y un término a la operacién
que cubra, en su caso, la diferencia entre los costes de explotacion y los ingresos por la participacion en
el mercado de dicha instalacion tipo.

Para el célculo de dicha retribucién especifica se consideraran, para una instalacion tipo, a lo largo de su
vida util regulatoria y en referencia a la actividad realizada por una empresa eficiente y bien gestionada:

a) Los ingresos estdndar por la venta de la energia generada valorada al precio del mercado de
produccién.

b) Los costes estandar de explotacion.
¢) El valor estandar de la inversion inicial.

Con estos pardmetros, se pretende no sobrepasar el nivel minimo necesario para cubrir los costes que
permitan competir a las instalaciones en nivel de igualdad con el resto de tecnologias en el mercado y
que posibiliten obtener una rentabilidad razonable. Dicha rentabilidad razonable girara, antes de
impuestos, sobre el rendimiento medio en el mercado secundario de las Obligaciones del Estado a diez
aflos aplicando el diferencial adecuado. La disposicion adicional primera del Real Decreto-ley 9/2013 fija
el diferencial adecuado para aquellas instalaciones acogidas al régimen econémico primado en 300
puntos basicos, todo ello, sin perjuicio de una posible revision cada seis afios.
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En diciembre de 2013 se publico la Ley 24/2013, que sustituye a la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico, y
que da marco a la nueva situacion, haciendo desaparecer la figura de régimen especial y apareciendo la
de retribucion especifica, estableciendo el criterio para la definicion de la rentabilidad razonable de las
instalaciones.

El 10 de junio de 2014 se publico el Real Decreto 413/2014, de 6 de junio por el que se regula la
actividad de produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovable, cogeneracion y
residuos. Como desarrollo del mismo, el 20 de junio de 2014 se emiti6, publicandose el 29 de junio de
2014 en el BOE, la Orden definitiva IET 1045/2014 que contiene los parametros retributivos finales
aplicables a todas las instalaciones renovables, tanto existentes como futuras. El nuevo modelo resultante
define la retribucion de los activos aplicable desde el 14 de julio de 2013, como consecuencia del RD-L
9/2013.

Adicionalmente a la normativa anteriormente mencionada, es de aplicacion a las instalaciones del grupo
la Ley 15/2012 de medidas fiscales para la sostenibilidad energética, que afecta desde el afio 2013 a todas
las instalaciones de produccién de energia eléctrica en Espafia. En lo que a las instalaciones del Grupo
Corporacion Acciona Energias Renovables se refiere, todas ellas quedaron sujetas al impuesto sobre el
valor de la energia eléctrica, que supone un gravamen del 7% sobre los ingresos por venta de energia. Por
otro lado y adicionalmente, dicha Ley establecié un canon por la utilizacién de las aguas continentales
para la produccién de energia eléctrica. Dicho canon supuso gravar un 22% el valor econémico de la
energia eléctrica producida, existiendo una reduccién del 90% del impuesto para las instalaciones de
menos de 50 MW de potencia y las centrales de bombeo. Finalmente, la Ley 15/2012 gravé doblemente a
las plantas solares termoeléctricas, por un lado, excluyendo el cobro de la prima para la energia generada
a partir de combustible fosil y, por otro, gravando este combustible con 0,65 euros por Gigajulio de gas
consumido.

La préctica totalidad de las instalaciones propiedad de las sociedades pertenecientes al Grupo
Corporacion Acciona Energias Renovables y que operan en el mercado espaiol, lo hacen libremente en
el mercado vendiendo la energia al “pool” a través de la sociedad Acciona Green Energy Development,
S.L., sociedad perteneciente al Grupo y que actia (inicamente a efectos de intermediacion.

En el afio 2015 se publicé la Resolucion de 18 de diciembre de 2015, de la Secretaria de Estado de
Energia, por la que se establecen los criterios para participar en los servicios de ajuste del sistema y se
aprueban determinados procedimientos de pruebas y procedimientos de operacion para su adaptacién al
Real Decreto 413/2014, de 6 de junio, por el que se regula la actividad de produccion de energia eléctrica
a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracién y residuos. Dicha Resolucién ha sido de
aplicacion a partir del 10 de febrero de 2016 y permite participar en los servicios de ajuste del sistema,
percibiendo los correspondientes ingresos, a las instalaciones renovables consideradas aptas y que
superen las pruebas de habilitacién establecidas para cada uno de estos servicios.

Desde dicha fecha, Corporacién Acciona Energias Renovables participa en el mercado de restricciones
técnicas con todos sus activos renovables. Ademds, en 2016 comenzé a participar en los mercados de
regulacion terciaria y de gestion de desvios, con un total de 3.372 MW e6licos habilitados por REE.

Con respecto a la retribucién especifica de las instalaciones renovables establecida en el Real Decreto
413/2014, el 31 de diciembre de 2016 finalizé el primer semiperiodo regulatorio. El articulo 14.4 de la
Ley 24/2013 y el articulo 20 del Real Decreto 413/2014 establecen que al finalizar cada periodo
regulatorio, que tendra una duracién de seis afios, se podran revisar los pardmetros retributivos de las
instalaciones tipo, excepto la vida 1til regulatoria y el valor estandar de la inversién inicial, mientras que
al finalizar cada semiperiodo regulatorio, que tendra una duracion de tres afios, se revisaran para el resto
del periodo regulatorio las estimaciones de ingresos por la venta de la energia.
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En diciembre de 2016, el Ministro de Energia, Turismo y Agenda Digital remitié a la CNMC la
Propuesta de orden por la que se actualizan los parametros retributivos de las instalaciones renovables,
cogeneracion y residuos para el semiperiodo regulatorio 2017-2019. Dicha Propuesta revisa a la baja la
proyeccion de pool para el periodo 2017-2019 e incluye los valores de ajuste por desviaciones en el
precio del mercado de los afios anteriores, que se compensaran durante el resto de la vida util de las
instalaciones que proceda. Estos valores de ajuste se han generado en 2014 y 2016, al estar el precio
medio anual del mercado diario e intradiario fuera de los limites establecidos en la Orden IET

1045/2014! .

Con fecha 22 de febrero de 2017 se ha publicado la Orden ETU/130/2017, de 17 de febrero, por la que se
actualizan los parametros retributivos de las instalaciones tipo aplicables a determinadas instalaciones de
produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracion y residuos, a
efectos de su aplicacion al semiperiodo regulatorio que tiene su inicio el 1 de enero de 2017.

Con fecha 10 de junio de 2017 se ha publicado en el BOE el Real Decreto-ley 10/2017, de 9 de junio, por
el que se adoptan medidas urgentes para paliar los efectos producidos por la sequia en determinadas
cuencas hidrograficas y se modifica el texto refundido de la Ley de Aguas, aprobado por Real Decreto
Legislativo 1/2001, de 20 de julio, que, entre otras medidas, modifica el canon por la utilizacién de las
aguas continentales para la produccion de energia eléctrica que se establecid en la Ley 15/2012. El nuevo
canon, de aplicacién a partir del 10 de junio, grava con un 25,5% el valor econémico de la energia
eléctrica producida, existiendo una reduccion del 92% del impuesto para las instalaciones de menos de
50 MW de potencia y de un 90% del impuesto para las centrales de bombeo.

Con fecha 23 de noviembre de 2017 se publica en el BOE la Orden ETU/1133/2017, de 21 de
noviembre, por la que se modifica la Orden IET/2013/2013, de 31 de octubre, por la que se regula el
mecanismo competitivo de asignacion del servicio de gestion de la demanda de interrumpibilidad, a
efectos de su aplicacion en el afio 2018. Esta Orden modifica a su vez el servicio de disponibilidad,
reduciendo el periodo de aplicacion al primer semestre de 2018 y excluyendo a todas las instalaciones
hidraulicas de su &mbito de aplicacién. El impacto para Acciona Energia en 2018 supone una reduccion
de ingresos de en torno a 650.000 € anuales.

Adicionalmente, la Orden TEC/1366/2018, de 20 de diciembre, por la que se establecen los peajes de
acceso de energia eléctrica para 2019, deroga parcialmente la normativa por la que se regula el servicio
de disponibilidad, suprimiendo este servicio de 2019 en adelante.

En octubre de 2018 se publica en el BOE el Real Decreto-ley 15/2018, de 5 de octubre, de medidas
urgentes para la transicion energética y la proteccion de los consumidores, que recoge la “suspension”
temporal del Impuesto sobre el valor de la produccion de energia eléctrica durante el Gltimo trimestre de
2018 y el primero de 2019. Para Acciona Energia se traduce en un menor gravamen de en torno a 22
millones de €. Esta pendiente, por parte del Ministerio para la Transicion Ecologica, la revision de los
parametros retributivos para recoger este impacto.

Estados Unidos

La lucha contra el cambio climatico en Estados Unidos a nivel estatal se vio mermada con la entrada de
Trump a la presidencia, que elimind de su lista de prioridades todo lo relacionado con ¢l cambio
climético y, anuncié su retirada del Acuerdo de Paris. Sin embargo, no esta claro que estas miedidas
vayan a tener ese impacto real, puesto que la retirada del Acuerdo de Paris no entra en vigor hasta 4 afos

! Precios a los que aplican los limites regulatorios, segin ha publicado la CNMC: 42,06 €/MWh para 2014 (vs.
48,21 €/MWh estimado) y 38,33 €/MWh para 2016 (vs. 49,75 €/ MWh estimado).
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después de su anuncio. Ademas, existe un gran movimiento de los estados y empresas que piensan suplir
los esfuerzos del gobierno federal por dejar la lucha contra el cambio climatico de lado.

Por otro lado, las renovables también se han visto afectadas por varios motivos:

¢ El Caso Suniva: La empresa de paneles fotovoltaicos Suniva se declaré en bancarrota argumentando
haber sufrido “graves lesiones™ por las importaciones de paneles FV desde China. La Comisién de
Comercio Internacional (ITC) le dio la razon y plantea al Presidente la busqueda de un remedio, que
consistia en aranceles de $0.25/W y $0.32/W sobre las celdas y médulos, respectivamente. La US
Trade Representative (USTR) hizo recomendaciones a Trump después de consultar a la Interagency
Trade Policy Committee y después de las conclusiones del US International Trade Commission,
quien reguld en septiembre que las importaciones de paneles solares “low-cost” hacian dafio a los
fabricantes estadounidenses. En enero 2018 Trump aprobé las recomendaciones para aliviar a los
fabricantes de EEUU, e impone aranceles a las células y médulos solares.

* Subvenciones a las centrales de carbén y las centrales nucleares: El Departamento de Energia (DOE)
ordené a la FERC que forzara a los RTOs con mercados competitivos a modificar sus estructuras
para que se pagara a las instalaciones nucleares y de carbén sus costes de capital y de operacién
alegando problemas de seguridad de suministro. Esto evitaria el cierre de dichas centrales, que
muchas veces no son competitivas. El 8 de enero de 2018, la FERC rechazé la orden del DOE. La
FERC recomienda no subvencionar las centrales de carbon y las centrales nucleares en una audiencia
de supervision que se celebrd en junio 2018. La mayor parte de la audiencia se centré en un borrador
de un memoréandum filtrado del DOE sobre el plan de la administracion de Trump para subsidiar las
centrales de carbén y centrales nucleares que estan a punto de finalizar su vida util. Durante la
audiencia, los comisionados recomendaron que, en lugar de subvencionar las plantas de carbén y
energia nuclear que se retiran, el Congreso deberia considerar la asignacion de normas de seguridad
obligatorias para las tuberias de gas natural. El 9 de agosto, la FERC emitié un comunicado y dijo
que la agencia no esta involucrada en el disefio de un plan para rescatar a las centrales nucleares y de
carbon.

® Orden 841: La FERC emiti6 la Orden 841, que requiere que todos los Operadores Regionales de
Transmisién (RTOs) y los Operadores Independientes del Sistema (ISOs) realicen cambios a las
reglas del mercado para que el almacenamiento de energia pueda participar en todos los servicios.
También requiere que los operadores del mercado consideren las caracteristicas fisicas y técnicas
especificas de una unidad de almacenamiento en las operaciones del mercado. En mayo entra en
vigor, y se fija febrero de 2019 como fecha limite para que los ISOs / RTOs tengan en cuenta los
cambios que solicita la orden de la FERC en sus mercados y febrero de 2020 como fecha limite para
que los ISOs / RTOs implementen esos cambios.

El “RPS” es una politica de mercado establecida libremente por algunos estados que obliga a que una
proporcién minima del suministro de electricidad provenga de energias renovables. Los porcentajes
varian entre estados, estando la mayoria entre el 20 y el 30% del suministro en los afios 2020 a2025. La
puesta en practica se suele hacer con los RECs (Renewable Energy Credits), un sistema de certificados
negociables que verifican que un kWh de electricidad haya sido generado por una fuente renovable. Al
final de un afio, los generadores de electricidad deben tener suficientes certificados para cubrir su cuota
anual, imponiéndose sanciones en caso de incumplimiento. Los PTCs (Production Tax Credit) concedén
a la electricidad generada una deduccion fiscal durante los 10 primeros afios de operacién de un importe
por MWh ajustado anualmente en base al IPC (regulado en la “Energy Policy Act™).

En el afio 2005, el Congreso establecié un crédito fiscal a la inversién del 30% ITC (Investment Tax
Credit) aplicable inicialmente a proyectos de energia solar.
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En el afio 2009, se aprobd una Ley por la que las empresas que podian acceder al régimen de PTC
pudieran recibir a cambio ITC o, alternativamente, recibir un pago equivalente al 30% de la inversion.

Estos incentivos fiscales han necesitado siempre una renovacién anual, con la incertidumbre asociada,
pero en diciembre de 2015 aprob6 una extension de PTC e ITC a largo plazo, tanto para la energia edlica
como para la solar, con una disminucion gradual del incentivo. En eélica, el PTC disminuye un 20% cada
afio hasta 2020, que termina con un 0% de incentivo. De la misma manera, el ITC también se reduce
progresivamente hasta eliminarse en 2020. En solar, se sigue manteniendo un 30% del ITC hasta 2020
(31 de diciembre de 2019), empezando a disminuir entonces, hasta quedar fijo en un 10% después de
2022. El hito que determina los plazos es el comienzo de la construccion.

En mayo de 2016 el Internal Revenue Service (IRS) aclara lo que se considera “inicio de construccion”
para proyectos e6licos, que puede cumplir tanto con un “comienzo de trabajo fisico” definido o con un
“safe harbour” de un minimo de gasto determinado (5%).

La Bipartisan Budget Act de 2018, extendi6 el PTC y el ITC que anteriormente se aplicaba solo a la
energia edlica y solar, a otros recursos de energia renovable: biomasa, geotérmica, gas de vertedero,
instalaciones de basura, hidraulica en pequeiia escala y marina.

El IRS emite una guia en junio 2018 en la que se aclara también cuando la construccion de una
instalacion solar comienza a calificar para ITC. Proporciona dos métodos para determinar la fecha de
"inicio de construccion": i) comenzar el trabajo fisico de una naturaleza significativa o ii) cumplir con el
“5 percent safe harbor test”" al incurrir en 5 % o mas del costo que tendré la instalacién en el afio que
comienza la construccion.

Existe también otro beneficio fiscal ligado a la capacidad del propietario del parque edlico de
aprovecharse de la amortizacion acelerada en la mayoria de los activos de capital (Modified Accelerated
Cost Recovery — MACRs), que se pueden trasladar fiscalmente a un periodo medio de amortizacion de
cinco afios. Este beneficio no tiene fecha de caducidad.

México

Hasta diciembre de 2013 la generacidn, transmision, distribucion y comercializacion de energia eléctrica
estaba reservada exclusivamente al Gobierno Federal a través de la Comision Federal de la Energia
(CFE).

Las unicas opciones de venta de energia renovable eran la Producciéon Independiente de Energia
(centrales de generacion eléctrica que venden su produccion directamente a CFE) o los Contratos de
Autoabastecimiento (centrales de generacion eléctrica que venden su produccion a un centro de carga
que tiene algun porcentaje de propiedad sobre la planta de generacion).

En 20 de diciembre de 2013 se publica una reforma constitucional que introduce cambios significativos
en el modelo energético mexicano, provocando una apertura del mismo y aceptando una mayor
participacién privada. La nueva Ley de la Industria Eléctrica (LIE), publicada el 11 de agosto de 2014,
concreta, para el sector eléctrico, esos cambios sustanciales: reduce el papel del Estado en el sector, que
se limita a la operacion del sistema y a la prestacién de los servicios de transmision y distribucién, se
impone la separacion legal de actividades, se crea un mercado eléctrico mayorista operado por el
CENACE, cuyas ofertas estardn basadas en costes, y establece un sistema de obligaciones para los
generadores a cubrir con Certificados de Energias Limpias (CELs). Ademas, se celebraran subastas para
Contratos de Cobertura Eléctrica para cubrir el suministro de los Usuarios de Servicios Basicos. En las
Subastas de Largo Plazo se asignan contratos de cobertura eléctrica de energia limpia, potencia y CELs.
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En lo que respecta a los contratos existentes con origen en la ley anterior, la LIE contempla su
continuidad.

Las primeras bases del mercado fueron publicadas en 2015 y deben reevaluarse cada 3 afios (actualmente
el manual para llevar a cabo esa reevaluacion estd en discusion). En enero de 2016, SENER publicé la
resolucién que autoriza el inicio de operaciones en el mercado de corto plazo en los diferentes sistemas
interconectados y CENACE inici6 las funciones del Mercado de Dia en Adelanto (MDA). Hasta la fecha
el MDA esta en funcionamiento, el Mercado en Tiempo Real (MTR) no se abrira al publico hasta que
esté listo el Sistema de Informacion de Mercado (SIM). Asimismo, en febrero de 2017 se inauguré el
Mercado de Balance de Potencia, que determina el precio que respalda la capacidad del afio anterior, el
volumen y montante total. Se trata de un mercado anual y ex-post.

El primer afio de obligacion de CELs serad 2018, que deberén entregarse hasta alcanzar el 5% de la
electricidad comercializada. En febrero de 2017 se publicaron los Requisitos de CELs correspondientes a
los Periodos de Obligacion 2020, 2021 y 2022, (7,4%, 10,9% y 13,9%, respectivamente) que pasaban a
complementar el publicado en 2016 para 2019 (5,8%).

Hasta la fecha se han realizado tres subastas de largo plazo: la primera en marzo de 2016, la segunda en
septiembre de 2016 y la wltima en octubre de 2017. Esta tltima incluia ya una camara de compensacion,
lo que permitia potencialmente la participacion de suministradores distintos a CFE. Fn 2018 el Centro
Nacional para el Control de la Energia (CENACE) anuncié la cuarta subasta de largo plazo Subasta de
Largo Plazo SLP-1/2018 para la compra y venta de energia, capacidad y CELs. En marzo salia el
primer borrador de las directrices de la subasta y en agosto se llevé a cabo la precalificacion y registro de
los posibles compradores y la presentacién de solicitudes de precalificacion para ofertas de venta. En
diciembre 2018 se anunciaba su suspension y en enero 2019 su cancelacion.

El ultimo PRODESEN (Programa de Desarrollo del Sistema Eléctrico Nacional) publicado por SENER
para el periodo 2018-2032 estima que en 2032 la generacién eléctrica serd de 485TWh, mayor a la
estimada en el 2017-2030 para 2030 (443TWh).

Chile

En 2013 Chile modificé la Ley 20.257 (Ley ERNC) de 2008 mediante la Ley 20.698 (Ley 20/25) y fijé
un objetivo de renovables sobre el total de la generacién eléctrica del 20% a 2025. Las empresas
eléctricas deben de acreditar que un porcentaje de la energia que han retirado del sistema proviene de
este tipo de tecnologias. La ley impone también una penalizacién por incumplimiento de la obligacién
que asciende a 0,4 UTM por MWh no acreditado (aproximadamente 32 USS$) y, para empresas
reincidentes en los tres siguientes afios al primer incumplimiento, a 0,6UTM/MWh no acreditado
(aproximadamente 48 US$). La ley prevé que aquellas empresas que hayan inyectado energia renovable
en exceso de su obligacion puedan traspasar ese exceso a otras empresas. Sin embargo, no se ha
instaurado un mercado de certificados verdes como tal, sino que se firman contratos bilaterales entre las
partes interesadas y la certificacién de traspaso se hace mediante la copia autorizada de contrato.

Para alcanzar el objetivo fijado, la Ley 20/25 introdujo también subastas anuales, de acuerdo con las
proyecciones de demanda del gobierno a tres afios vista. La introduccidn en la subasta de la posibilidad
de ofertar en bloques diferenciados (Bloque A para la noche, Bloque B para horario solar y Bloque C
para las horas restantes del dia) facilita la participacién de renovables.

En abril de 2016 se publicé una Resolucién Exenta que aprobaba el informe preliminar de licitaciones en
el que se establecian los valores de consumos regulados (en GWh-afio) que se deben licitar en los
proximos afios. Los volimenes incluian una disminucién de la previsién de la demanda energética de
aproximadamente un 10% entre 2021 y 2041, lo que implica una importante disminucién de lo que se iba

- Pag.16 -



a subastar este afio (de los esperados 13.750 GWh a aproximadamente 12.500 GWh). Los volumenes del
informe preliminar se confirmaron en mayo con la publicacién final del informe.

Aifio Llamado Licitacién Ao adjudicacion Inicio Suministro Volumen Duracion
2016 2017 2023 2,500 20
2017 2018 2024 7,000 20
2018 2019 2025 9,000 20
2019 2020 2026 4,500 20

Hasta la fecha se han celebrado 3 subastas. La primera subasta de energia de Chile fue en octubre del afio
2015 por 1.200 GWh/afio. Todas las ofertas presentadas eran de Energias Renovables No
Convencionales, logrando un precio promedio de 79,3 US$/MWh. En la segunda subasta, del 2016, por
12.430 GWh/afio, se adjudicé a un precio promedio de 47,6 US$/MWh. La tltima subasta de energia de
Chile en 2017 para la adjudicacién de 2.200 GWh/afio de energia para consumos de clientes sometidos a
regulacion de precios, se logré un precio promedio de 32,5 US$/MWh. El 100% de la energia que se
adjudic6é fue ademds renovable. El objetivo del Gobierno chileno es que las empresas de distribucion
eléctrica dispongan de contratos de suministro de largo plazo, 20 afios a partir de 2024, para satisfacer los
consumos de sus clientes sometidos a regulacion de precios.

En julio de 2016 se public6 la Ley de Transmisién, que establece un nuevo sistema de transmision
eléctrica y crea un organismo Unico coordinador independiente del sistema eléctrico nacional. Tras la
aprobacion de la Ley de Transmision, comenzd el trabajo de los reglamentos asociados.

En 2017 se aprobd la regulaciéon para la implementacién del impuesto a las emisiones del CO2
(resolucion exenta 659), que tal y como esté4 planteado implica el pago de una compensacién por parte de
todas las empresas generadoras, incluyendo las no contaminantes. Aunque en su version final el pago de
dicha compensacion queda muy reducido, al cambiarse la forma de contabilizarla (anual en lugar de
mensual- sugerencia de Acciona).

En 2018, los Reglamentos de Servicios Complementarios y el de Coordinacién y Operacion del Sistema
Eléctrico Nacional son retirados de contraloria, retrasandose el proceso de aprobacion.

En enero 2018, el Gobierno de Chile dijo que el pais no construira nuevas centrales de carbdn sin captura
de carbono, y ha iniciado conversaciones para reemplazar la capacidad existente con fuentes mas limpias.

La nueva ministra de energia de Chile, Susana Jiménez, se comprometioé en marzo de 2018 a modernizar
la legislacion energética del pais, entre otras cosas, para preparar un plan para descarbonizar la economia
del pais. También indic6 que el gobierno esta estudiando la posibilidad de crear certificados de emisiones
de CO2 y energia renovable.

La “Hoja de ruta del Ministerio de Energia” en 2019 estara marcada por tres proyectos de ley: La ley de
flexibilidad, Ley de perfeccionamiento y Ley de distribucién (anuncia un cambio en el modelo de
distribucién y habla del consumidor que podra generar, almacenar y vender energia al sistema). Algunos
de los temas que estan marcando la agenda son: una disminucion en los costos de la energia, entrada de
centrales renovables, planes para descarbonizar la matriz y el almacenamiento.

Italia
Durante el afio 2014 se publicé un borrador de decreto, que entr6 en vigor a comienzos del ejercicio
2016, por el que se proponia a las plantas edlicas existentes un cambio en la estructura de remuneracion.

Por un lado, las plantas tenian una disminucién de los ingresos en forma de una reducciéon del
multiplicador de los certificados verdes que recibian por cada MWh renovable generado. A cambio, se

- Pag.17 -



extendia su retribucién en 7 afios. En caso de no acogerse a este nuevo esquema, la planta tendria
inicamente la opcién de vender a mercado su energia una vez finalizado el plazo de retribucién inicial y
ademds podria limitar, con este régimen la futura repotenciacién de las plantas.

Los parques del Grupo decidieron finalmente no acogerse a dicha modificacién y seguir bajo el régimen
inicial.

En junio de 2016 se publicé el Decreto “Incentivazione dell’energia elettrica prodotta da fonti
rinnovabili” que regula los incentivos para las instalaciones renovables que se instalen a partir del 1 de
enero de 2017, que se asignaran a través de subastas.

El 7 de septiembre de 2018, el Ministerio de economia de Italia publicé una nueva propuesta de real
decreto (New RES decree) que implementa un nuevo sistema de subastas para proyectos renovables de
mas de IMW (6MW para energia e6lica). El primer borrador del decreto se aprobo el 9 de marzo de
2018, muy similar a la versién posterior de septiembre. (“Decreto FER 2018-2020™). El segundo
borrador proponia que los proyectos se dividieran en tres categorias (Grupo A 4.5GW edlica onshore y
fotovoltaica, Grupo B 245 MW eélica, hidraulica y residuos de gas, Grupo C 490 MW edlica, hidraulica
y geotérmica). El borrador del documento contintia en revision.

Polonia

El 20 de febrero de 2015 se publicé la Ley de Energias Renovables (RES Act), que establece un cambio
de sistema de incentivos de certificados verdes a otro de prima con subasta, aunque habra continuidad
para las instalaciones existentes, pues ambos sistemas seguiran funcionando en paralelo. La enmienda
publicada el 29 de diciembre retrasé 6 meses, hasta julio de 2016, la entrada en vigor de la subasta y la
finalizacién del plazo para entrar en el sistema de certificados verdes. Tras la aprobacién de varias
enmiendas, en junio de 2016 se publicé la Gltima versién de las RES Act, que entr6 en vigor el 1 de julio
de 2016, pero su aplicacion no corregia la sobreoferta de certificados verdes ni ofrecia aiin potencia
subastable para grandes instalaciones eélicas y fotovoltaicas.

Los parques del Grupo decidieron finalmente no acogerse a dicha modificacion y seguir bajo el régimen
de incentivos a través de certificados verdes.

En diciembre de 2016 se llevd a cabo una subasta, pero se limitd a pequefias instalaciones,
mayoritariamente de biogas. A principios de 2017 se publicé el borrador de las subastas de 700 MW de
renovables para grandes instalaciones y que anunciaba los precios de referencia para el PPA resultante de
15 afios y con el precio indexado al IPC: Edlica>IMW: 350PLN/MWh (aprox.85€/MWh); FV <IMW:
450PLN/MWh (aprox.1106/MWh) y FV>IMW: 425PLN/MWh (aprox. 1006/MWh). La subasta se
esperaba inicialmente para el segundo semestre de 2017, pero hasta la fecha no se ha celebrado adn.

Ademds, en julio de 2017 se aprobaron nueva enmiendas a la RES Act, sobretodo en relacién con la
Substitution Fee (la enmienda liga ahora su importe a los precios decrecientes del mercado), y las
Basquets para la subasta, mejorando en el sentido de que al menos se crea una singular para edlica y
fotovoltaica de mas de 500 kW.

En 2017 se establecié la "obligacion RES" para el afio 2018 de 18% (17,50% de Certificados Verdes,
0,50% de Certificados Azules) y 2019 en el 19% (18,50% de Certificados Verdes, 0, 50% Certificados
Azules).

Las RES Act volvié a enmendarse significativamente con la RES Amendment Act del 7 de junio de'2018
(que entré en vigor el 14 de julio de 2018) y que como cambios principales establece modificaciones
incluyendo una extensién de la validez de los building permits para las instalaciones edlicas que no
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cumplan las condiciones establecidas en la distance Act, y una vuelta a la base imponible contemplada en
la definicion de la tasa de inversion a partir del 1 de enero de 2018 (Gnicamente los elementos de
construccion del aerogenerador en lugar de todos los componentes).

El 5 de noviembre de 2018 se llevd a cabo una subasta en base al anuncio del 2 de octubre de 2018.
Resultaron adjudicados casi 42.000 TWh eélicos en 15 afios, a un precio minimo de 157,8 PLN/MWh y
un maximo de 216,99 PLN/MWh. La media ponderada fue de 196,17 PLN/MWh.

Croacia

En 2015 se public6 la RES LAW, que transforma el sistema de incentivos de tarifa a prima subastada. No
obstante, este cambio legislativo respetaba los contratos existentes.En noviembre de 2016 el Hrote
(operador del mercado) circulé el esquema oficial de las subastas, que describe su funcionamiento
esperado, aunque la Ley que iba a regular las subastas estaba todavia en discusion. Tras varios retrasos,
se esperaba que las subastas, especificas por tecnologia, se celebraran a principios de 2017 y después, por
lo menos una vez al afio, con un cupo anual fijado por el ministerio y sera una subasta “pay-as-bid”. Sin
embargo, esto se paralizo tras la caida del gobierno y los posteriores cambios en el mismo. Finalmente en
diciembre de 2018 se publica un nuevo reglamento (RES tendering and financing 2018) que define un
minimo de una licitacion anual a partir de 2019 y el anuncio de la licitacién a mas tardar el 30 de junio
2019.

Durante 2017 se aprobd el aumento del Green Fee, que financia las renovables, a 14€/MWh.

El gobierno croata pospuso de nuevo en 2018 el lanzamiento del renewable energy free trade para 2019.
Este es el segundo afio consecutivo que se prolonga la obligacion del proveedor de comprar electricidad
de fuentes renovables a un precio de compra regulado.

En junio de 2018 el ministro anunciaba el Nuevo borrador de ley que facilitar4 la construccién de small-
scale renewables domésticos y autoconsumo que se lanzard a principios de 2019 en comin con el
Environmental Protection and Energy Efficiency Fund (EPEEF).

El modelo de feed-in tariff acaba en Croacia y pasara a un modelo con premiums, cuotas subvencionadas
utilizando un modelo Premium. Esto se establecera bajo la estrategia energética del pais, cuya redacciéon
esta en curso.

Se propone alinear el Draft of the Low-Carbon Development Strategy con la Energy Development
Strategy of the Republic of Croatia hasta 2030 con una perspectiva para 2050 (en adelante, la Estrategia
de Energia). La preparacion de la Estrategia de Energia es una obligacién de Ley de Energia (OG 120/12,
14/14, 95/15, 102/15, 68/18). Para el desarrollo de la Estrategia de Energia, se ha preparado el llamado
Green Paper presentado en noviembre de 2018 y que contiene objetivos para el uso de renovables,
eficiencia energética, el mercado interno de energia y seguridad energética, que se integraran en la
version final de la Estrategia.

El objetivo de reduccién de emision de gases de efecto invernadero (GHG) para Croacia en 2030 esta
fijado por la Directiva Europea (EU) 2018/410 del parlamento europeo y consejo en la enmienda de
Marzo 2018 a la Directiva 2003/87/EC, para favorecer la reduccién costo eficiente de emisones y las
inversiones bajas en carbono, y la Decisién (EU) 2015/1814, asi como la Regulation (EU) 2018/842 del
parlamento europeo y consejo de mayo de 2018 sobre la vinculacién de las reducciones anuales de
emisiones de gases de efecto invernadero por parte de los Estados miembros de 2021 a 2030 que
contribuyen a la accién climatica para cumplir los compromisos del Acuerdo de Paris y que modifica el
Reglamento (UE) No 525/2013, por separado para los participantes del sistema de comercio de
emisiones (sector ETS) y para sectores que no participan en el comercio de emisiones (sectores no-ETS).
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El primer borrador del texto del Integrated Energy and Climate Plan para el periodo 2021 a 2030 se
presentaba en diciembre 2018 a la comision europea. Después el texto se modificara. Este permite dar
una vision general del sistema energético actual y de la situacion politica energética y climatica. Tiene
dos secciones: A —National Plan: Presentacion publica del primer borrador a finales de noviembre 2018.
Revision y borrador de la presentacion en diciembre Seccién B —Analytical Basis: presentacion publica
a finales de octubre 2019 (junto con la estrategia energética “Green Book™).

Australia

En junio de 2015, se aprobé la “Renewable Energy (Electricity) Amendment Bill 2015, con la que se
introdujo estabilidad en el sistema de certificados verdes, fijando el objetivo del RET en 33.000 GWh en
2020 y eliminando las revisiones del objetivo cada 2 afios (pasan a hacerse cada 4). En enero de 2017 se
produjo el primer y {inico caso hasta la fecha de una empresa que eligié pagar una penalizacién por
incumplimiento en vez de entregar los certificados de electricidad renovable correspondientes.

El estado de South Australia sufrié en 2016 un gran apagén y, a partir de eso, el almacenamiento y la
integracién de las renovables han cobrado gran relevancia en el pais. En junio se publicé la versién
definitiva del informe Finkel, encargado por el gobierno tras el apagdn, con el objetivo de dar
recomendaciones para incrementar la seguridad y fiabilidad del sistema y disminuir las emisiones de
acuerdo con el objetivo de Paris. El informe destaca la importancia de realizar la transicién energética de
forma ordenada, estudiada y planificada, ademas de ser necesaria una fuerte gobernanza y plantea
recomendaciones sistémicas para mantener el nivel de seguridad del sistema (como por ejemplo la
revision de las reglas de mercado). Se da mayor papel al consumidor. Se plantea también una
continuacién de la RET post 2020: el Clean Energy Target (CET), que se basaria en un sistema de
certificados verdes que incluiria RES y tecnologias que cumplan con un limite de emisiones. Algunas de
las recomendaciones del informe se aprobaron en la reunién de la Coalition Joint Party del 20 de junio,
aunque el ministro de energia anuncié que la implementacién del CET serfa analizada después con mas
calma.

En marzo de 2017 el estado de South Australia lanzé el SA Energy Plan, que menciona el
almacenamiento con baterias el fondo de tecnologias renovables y cuyo objetivo es proveer al estado de
almacenamiento a gran escala para energia renovable. También se publicé el informe final sobre el gran
apagon del afio anterior en el estado de South Australia los cambios en las reglas del mercado (AEMO).

En abril, el Clean Energy Council publicé un informe de recomendaciones para eliminar barreras
regulatorias al almacenamiento y mejorar la seguridad de la red ("Policy and regulatory reforms to
unlock the potential of energy storage in Australia") y en agosto el gobierno de Victoria anuncié una
subasta de 650MW renovables, que forma parte del esquema de subastas renovables (VREAS) para
alcanzar el Victorian Renewable Energy Target (VRET) de 40% de energia renovable a 2025.

En octubre de 2017 el gobierno anunciaba el esquema Nacional Energy Guarantee (NEG) para sustituir
al actual CET més alla de 2020. Sus aspectos clave: i) Reliability Guarantee (obligacién para
comercializadoras: contratar cierta cantidad de generacion "despachable"- carbén, gas, hidraulica o
almacenamiento-); ii) Emissions Guarantee (obligacion para comercializadoras: que la electricidad de su
cartera alcance un nivel de intensidad de emisiones, que respalde el compromiso de Australia de 26% de
reduccion de emisiones a 2030). El documento final se esperaba para abril de 2018. El Energy Security
Board publicé el documento sobre el disefio del NEG que se presentaba en el Energy Council meeting en
abril de 2018. El Consejo queria un disefio mas detallado para desarrollar al NEG y se esperaba el disefio
final se presentara al Consejo de Energia en agosto de 2018. Al NEG se le tachaba de carecer de
ambicion, y se consideraba muy probable que la garantia de emisiones del NEG se cumpliera facilmente
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y dependiendo del disefio final, la garantia de confiabilidad podria respaldar la inversiéon en el
almacenamiento y la respuesta de la demanda.

Australia suspenderia mas tarde el proyecto de ley que contiene el objetivo de reduccion de emisiones
para el NEG. El partido que estaba en el gobierno apoyo en parte el NEG, pero los conservadores
liderados por el ex primer ministro Abbott, se resistieron a él. Los Estados tampoco estaban a favor del
NEG y exigian objetivos mas ambiciosos, y mientras tanto los altos precios de la electricidad del
mercado mayorista se convertian en un tema publico de gran interés. En medio de todo, esto el 21 de
agosto Turnbull fue reemplazado por Morrison como Primer Ministro y Australia seguia sin tener una
politica climatica. La prioridad del nuevo primer ministro pasaria a ser el precio y la confiabilidad, no la
reduccion de emisiones.

Las proximas elecciones al Senado y al Parlamento se celebraran en mayo y noviembre de 2019,
respectivamente.

Después de esto se analizan opciones para sustituir los objetivos renovables después de 2020. El
Gobierno Federal de la Coalicién en funciones retird la propuesta del NEG pero la Oposicién (Partido
Laborista) anuncié recientemente las politicas energéticas que planteara si sale elegido en 2019, y quiere
resucitar el NEG con un objetivo de emisiones mayor que el anterior y con un objetivo del 50% de
renovables para 2030 y un plan de almacenamiento distribuido.

Acciona Energy Australia presentaba dos proyectos en la subasta de Victoria: 157 MW edlicos y 37 MW
(nominal) de energia solar fotovoltaica. Acciona Energia es adjudicado en la subasta convocada por el
Gobierno celebrada este afio en Victoria y construird en propiedad un parque edlico de 157,5 MW de
potencia. El parque Mortlake South supone una inversion de AUD$ 288 millones. Se empezara a
construir a comienzos de 2019 y estara terminado a mediados de 2020. El parque incorporara asimismo
una instalacion de almacenamiento de energia con objeto de incrementar su rendimiento y facilitar su
integracion en la red eléctrica.

Australian Energy Market Operator (AEMO) publica el Integrated System Plan, con una prevision a 20
afios del NEM.

Es una modelizacidon de costos muy detallada de la operacion del sistema de suministro de electricidad
del NEM, asumiendo las acciones de generacidn renovable implicadas por las politicas gubernamentales
vigentes. Estas politicas incluyen los objetivos de energia renovable de los gobiernos de Victoria y
Queensland, pero no incluyen al NEG, recientemente suspendido.

India

El Plan Nacional de Cambio Climético, publicado en 2008, marca un objetivo del 15% de energias
renovables para 2020. Para la consecucion de este objetivo, se requiere la participacion tanto del
gobierno nacional, como de los gobiernos estatales.

En junio de 2015 se adopt6 el objetivo nacional de alcanzar en 2022: 175GW de capacidad renovable, de
la que 100GW corresponden a Solar y 60GW a Edlica.

Actualmente, el desarrollo renovable en India estd basado en las subastas, que tienen como resultado la
asignacion de una tarifa. En 2018, se asignaron mediante subasta 19GW de proyectos solares y edlicos,
alcanzando los solares precios minimos de 2.440 rupias/ MWh (34,91$/ MWh).

Después de la publicacion de la National Wind-Solar Hybrid Policy en mayo de 2018, se realizé una
subasta de 1.200 MW hibridos de solar y fotovoltaica en diciembre, en la que se adjudicaron 8§40 MW.
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También tratando de promover tecnologias novedosas, se subastaron y asignaron 50 MW de solar
flotante, a 3.290 rupias ($46.59)/MWh.

Ademas de los bajos precios en las subastas, los costes de transmision (intra-state e inter-state) y la
incertidumbre asociada a los terrenos, se han convertido en factores clave del desarrollo renovable en
India.

El Ministry of New and Renewable Energy ha anunciado planes para subastar en 500 GW de energia
renovable para 2028.

Ademds de las subastas, también ha habido un desarrollo de un mercado de contratos de suministro
directo entre generadores y consumidores. Se estima que 4,6GW de proyectos renovables estaban ligados
a un PPA corporativo a finales de 2018: 1,4 GW firmados en 2018 (casi todo solar), convirtiendo a India
en el mercado més grande de Asia.

Tanto la demanda de energia renovable (muchas compaiias en el RE100), como el descenso de costes de
las tecnologias solar y edlica, asi como los altos precios de la tarifa eléctrica para grandes empresas €
industrias (se ha incrementado en més de un 60% desde 2010, sobre todo por la utilizacion de cross
subsidies con tarifas residenciales), ha incentivado este modelo.

Aunque el esquema favorito es el onsite, en ocasiones es necesario hace instalaciones offsite, lo que
obliga al uso de las infraestructuras de transmisién y distribucién, a la peticion de un permiso de Open
Access, y a la necesidad de comunicar el programa de la electricidad que va a verterse a la red.

Los costes derivados, la facilidad de obtencién de los permisos, y las obligaciones derivadas de la
programacion y comunicacion de la electricidad que se vierte a la red varia de estado a estado (algunos,
como Karnataka, por ejemplo, permite a las instalaciones de generacion establecer contratos de venta con
el consumidor en los que el exceso de generacién en un mes se pueda compensar con el consumo en
otro).

Un ingreso extra de este tipo de contratos es el procedente de los RECs. El sistema fue implantado en
2010, con el 4nimo de que estados con menos recursos renovables puedan cubrir su obligacién: si la
compaiiia que ha firmado un PPA vende la electricidad a través de la red a un consumidor final, y no a
una DISCOM, puede solicitar RECs.

Suddfrica

En 2011 el gobierno implanté un sistema de subastas para la compra de 13 GW de electricidad
renovable, el Energy Independent Power Producers Procurement Programme (REIPPP).

Se han llevado a cabo 4 Rondas y estamos a la espera de la 5°. Las rondas realizadas son la Ronda 1 (en
diciembre de 2011 de 1,4 GW), la Ronda 2 (en mayo de 2012 de 1 GW), la Ronda 3 (en octubre de 2013
de 1,4 GW), la Ronda 3b (en diciembre de 2014 de 200 MW de solar térmica), la Ronda 4 (en abril de
2015 de 1,1 GW y en junio de 2015 de 1,08 GW con potencia adicional cuyos PPAs se han firmado con
retraso en abril de 2018) y la Ronda 4.5 (en junio de 2015 1,08GW cuyos PPAs se han firmado también
en abril de 2018). La electricidad generada se vendera a tarifa fija a Eskom. En febrero de 2016 se
anuncio que la Ronda 5 constaria de 1,6 GW de nueva capacidad. Sin embargo, las subastas se pararon
debido a los problemas financieros de Eskom, la state utility y el unico contratista para todos los
proyectos de productores de energia independientes. Eskom se enfrenté a la bancarrota después de unas
acusaciones de corrupcion relacionadas con el ahora expresidente Zuma. En este escenario se produce un
cambio en la presidencia y se nombra a Dadebe como nuevo Presidente. Poco antes de que el presidente
Zuma se retirara, el gobierno sudafricano firmé los acuerdos pendientes de 2017 de compra de energia
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relacionados con las rondas del REIPPPP (Ronda 3.5 y 4, acuerdos con 27 productores de energia
independientes en abril 2018, después de mas de dos afios de retrasos). Tras el cambio de administracion,
se nombra al Ministro Radebe que dice estar buscando una mejora del sector renovable en Sudéafrica. La
Ronda 5 de la subasta se esperaba para finales de 2018, pero atin no se ha llevado a cabo.

En noviembre de 2016 se publicaron para comentarios el Integrated Energy Plan (IEP) y los supuestos y
el caso base del Integrated Resource Plan (IRP) 2010-2030. El IEP describe el sector energético,
indicando el mix 6ptimo de fuentes energéticas para alcanzar las necesidades energéticas del pais,
mientras que el IRP se centra en el sector eléctrico de manera prescriptiva y se basa en el IEP. En
noviembre de 2017, Eskom present6 sus escenarios para el IRP. Los escenarios descartaban la instalacion
de nueva nuclear, aunque el Ministerio si parece querer instalarla. En agosto de 2018 se publica el IRP
Update Draft Report y se abre a comentarios. El periodo de consulta finalizé en 2018 y se espera que en
el 2019 se realice la publicacién definitiva del IRP.

En diciembre de 2017 se publico el borrador del proyecto de ley de la tasa al carbono ‘Carbon Tax Bill’
que viene siendo elaborado desde 2010. El ‘Carbon Tax Bill’ contara con una 1? fase de implementacion
contemplada entre €l 1 de junio de 2019 y el 31 de diciembre de 2022 y una 2? fase entre 2023 y 2030. Se
prevé una tasa de 120 R/tCO2e (aprox. 7,77€/tCO2), a actualizar segun IPC+2% hasta 2022. La versién
final confirmara si dicho incremento se aplicara durante la fase de implementacion. Solo entidades con
una capacidad térmica superior a l0MW estaran sujetas al impuesto durante la 1* fase. Durante la fase de
implementacion, existiran asignaciones libres de impuestos que oscilaran entre el 60% y 95% del total de
emisiones de CO2eq emitidas por una organizacion. El lanzamiento del impuesto al carbono esta previsto
para el 1 de junio de 2019.

Se permitira el uso de offsets, aunque debe completarse regulacion adicional para determinar qué tipo de
offsets se utilizardn. La primera fase de la tasa se espera que sea “revenue neutral”, puesto que se prevé
incluir un paquete de incentivos fiscales. Tras la primera fase, se hara una revisiéon de impacto y se
estudiaran los cambios necesarios. El ‘Carbon Tax Bill’ es revisado en 2018 y el documento final se
encuentra todavia en elaboracién. Se espera que su publicacidn se realice en 2019.

Canada

Bajo el Greenhouse Gas Pollution Pricing Act se adoptdé en junio 2018 el Federal Carbon pollution
System. El sistema tiene dos puntos clave:

- un impuesto a los combustibles fésiles (pagado por los productores o distribuidores de
combustible en lugar de por los consumidores),
- un sistema de precios cap-and-trade, para la industria (Output Based Pricing System).

Las instalaciones que exceden el limite anual pueden comprar el exceso de créditos de emisién de otras
instalaciones o pagar el precio del carbono. Para 2018 y 2019 el sistema de precios del carbono se aplica

a instalaciones industriales que emitan 50 kilotones o mas de CO2 equivalente por afio.

Como parte del compromiso del gobierno federal de garantizar que los precios al carbono se apliquen en
todo Canad4, el Primer Ministro anuncié en octubre de 2018 la aplicacion territorial del sistema.

En la primavera de 2019 se publicaran las regulaciones finales de OBPS que seran retroactivas al 1 de
enero de 2019.

El presupuesto federal de Canada ha ampliado el respaldo fiscal a la energia limpia, extendiendo las
deducciones. El apoyo existente debia expirar en 2020. A través del Presupuesto 2018, el Gobierno
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extendio la ventaja a las propiedades adquiridas antes de 2025, lo que representa una inversion de $123
millones durante el periodo 2017-18 a 2022-23.

Resto paises

Las instalaciones propiedad de las sociedades filiales del Grupo Corporaciéon Acciona Energias
Renovables en el resto de paises se rigen cada una por las diferentes normativas aplicables en cada uno
de los paises en los que se ubican, operando a libre mercado en aquellos en que dicha normativa lo
permite.

2.3 Principios de consolidaciéon

a. Métodos de integracion

La consolidacién se ha realizado por el método de integracion global para aquellas sociedades sobre las
que bajo NIIF 10 se tiene control. Estas sociedades son consideradas entidades dependientes, el método
de consolidacion se explica en el apartado d) de esta misma nota y se detallan en el Anexo L.

En aquellos casos en los que se gestiona con terceros una operacién conjunta, y se concluye que el
participe tienen derechos y obligaciones directas por su parte proporcional de los activos y pasivos del
acuerdo, se ha aplicado el método de integracién proporcional que se explica en el apartado €) de esta
misma nota. Las sociedades integradas por este método se incluyen en el Anexo II.

Aquellas sociedades, no incluidas entre las anteriores, en que se posee una capacidad de influencia
significativa en la gestion o son negocios conjuntos, constituyen entidades asociadas que se presentan
valoradas por el “método de participacion” o puesta en equivalencia (véase Anexo III). Este método de
consolidacion se explica en el apartado f) de esta misma nota.

En los proyectos edlicos en Estados Unidos con incentivos fiscales a la produccién (Production Tax
Credits o PTC’s) y amortizacion fiscal acelerada, se incorporan socios externos cuyo porcentaje de
participacion en el interés econémico de los proyectos es variable a lo largo de la vida de los mismos,
aunque manteniendo el Grupo el control y la gestién operativa y financiera de los proyectos, por lo que
estas sociedades se consolidan por el método de integracién global. Estos socios permanecen en el capital
de las sociedades obteniendo beneficios fiscales de los mismos y hasta obtener una tasa de retorno sobre
la inversion realizada, la cual depende del propio rendimiento de los proyectos. El Grupo mantiene una
opcién de compra por el valor de mercado de estos proyectos existentes en el momento en el que el socio
inversor obtiene el mencionado rendimiento.

b. Eliminaciones de consolidacién
Todos los saldos y efectos de las transacciones significativos efectuados entre las sociedades
dependientes con las sociedades asociadas y negocios conjuntos, y entre ellas mismas, han sido

eliminados en el proceso de consolidacién.

En el caso de las transacciones con asociadas y operaciones conjuntas, las ganancias correspondientes se
eliminan en el porcentaje de participacion del Grupo en su capital.

¢. Homogeneizacion
La consolidacién de las entidades que conforman el perimetro de consolidacién ha sido realizada a partir

de sus cuentas anuales individuales que son preparadas conforme al Plan General de Contabilidad
espafiol para aquellas sociedades residentes en Espafia y conforme a su propia normativa local para las
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sociedades extranjeras. Todos los ajustes significativos necesarios para adaptarlas a Normas
Internacionales de Informacién Financiera y/o homogeneizarlas con criterios contables del Grupo, han
sido considerados en el proceso de consolidacién.

d. Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes aquéllas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para ejercer
control efectivo; capacidad que se manifiesta, en general, por la constatacion de tres elementos que deben
cumplirse: tener poder sobre la participada, la exposicién o el derecho a los resultados variables de la
inversion y la capacidad de utilizar dicho poder de modo que pueda influir en el importe de esos retornos.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las de la Sociedad por aplicaciéon del
método de integracién global. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las transacciones
efectuadas entre las sociedades consolidadas que son significativos han sido eliminados en el proceso de
consolidacién.

En el momento de la adquisiciéon de una sociedad dependiente, los activos y pasivos y los pasivos
contingentes de una sociedad dependiente se calculan a sus valores razonables en la fecha de adquisicion
que da lugar a la toma de control segin indica la NIIF 3 — Combinaciones de negocios. Cualquier exceso
del coste de adquisicion respecto a los valores razonables de los activos netos identificados se reconoce
como fondo de comercio. Si el coste de adquisicidén es menor que el valor razonable de los activos netos
identificables, la diferencia se imputa a resultados en la fecha de adquisicion.

La consolidacion de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un ejercicio se realiza
tomando en consideracion, unicamente, los relativos al periodo comprendido entre la fecha de
adquisicién y el cierre de ese ejercicio. Paralelamente, la consolidacion de los resultados generados por
las sociedades enajenadas en un ejercicio se realiza tomando en consideracién, unicamente, los relativos
al periodo comprendido entre el inicio del gjercicio y la fecha de enajenacion.

Adicionalmente la participacion de los accionistas minoritarios se establece en la proporcion de los
valores razonables de los activos y pasivos reconocidos de la minoria.

La participacion de terceros en el patrimonio de sus participadas, se presenta en el epigrafe “intereses
minoritarios” del balance de situacion consolidado, dentro del capitulo de Patrimonio Neto del Grupo.
Analogamente, su participacién en los resultados del ejercicio, se presentan en el epigrafe “intereses
minoritarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

e. Operaciones conjuntas

Acuerdos conjuntos son aquéllos en los que la gestion de la sociedad participada (multigrupo) se realiza
por una sociedad del Grupo y uno o varios terceros no vinculados al mismo, y donde las partes actitan
conjuntamente para dirigir las actividades relevantes y donde las decisiones sobre dichas actividades
relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes.

Se consideran operaciones conjuntas a los acuerdos conjuntos en los que se ha concluido que el participe
tiene derechos y obligaciones directas por su parte proporcional de los activos y pasivos del acuerdo.

Los estados financieros de las operaciones conjuntas se consolidan con las de la Sociedad por el método

de integracién proporcional, de tal forma que la agregacion de saldos y las posteriores eliminaciones
tienen lugar sélo en la proporcion a la participacién del Grupo en esas operaciones.
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Los activos y pasivos de las operaciones se presentan en el balance de situacion consolidado clasificado
de acuerdo con su naturaleza especifica. De la misma forma, los ingresos y gastos con origen en
operaciones conjuntos se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada conforme a su
propia naturaleza.

f. Método de la participacién

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas y los negocios conjuntos (acuerdos
conjuntos que dan derecho a los activos netos del acuerdo) se valoran por el método de participacion, es
decir, por la fraccién de su neto patrimonial que representa la participacion del Grupo en su capital, una
vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales.

El valor de estas participaciones en el balance de situacién consolidado incluye, en su caso, el fondo de
comercio puesto de manifiesto en la adquisicién de las mismas.

Cuando la inversién del Grupo en empresas asociadas ha quedado reducida a cero, las obligaciones
implicitas adicionales, en caso de existir, en las filiales que se integran por el método de participacion se
registran en el epigrafe “provisiones no corrientes™ del balance de situacién.

Con el objeto de presentar de una forma homogénea los resultados, en las entidades asociadas se
desglosan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada los resultados antes y después de impuestos.

g. Diferencias de conversion

En la consolidacién, los activos y pasivos de las operaciones en el extranjero del Grupo con moneda
funcional distinta al euro, se convierten segun los tipos de cambio vigentes en la fecha del balance de
situacion. Las partidas de ingresos y gastos se convierten segun los tipos de cambio medios del periodo, a
menos que ¢€stos fluctien de forma significativa. Las cuentas de capital y reservas se convierten a los
tipos de cambio histéricos. Las diferencias de cambio que resulten, en su caso, se clasifican como
patrimonio neto. Dichas diferencias de conversién se reconocen como ingresos o gastos en el periodo en
que se realiza o enajena la inversién.

h. Variaciones en el perimetro de consolidacién

En el Anexo IV se muestran los cambios habidos en el ejercicio 2018 y 2017 en el perimetro de
consolidacién. Los impactos en las cuentas anuales consolidadas adjuntas se muestran en las
correspondientes notas de esta memoria.

Durante el ejercicio 2018, la principal variacién del perimetro se corresponde con la formalizacién del
contrato de compraventa del 100% de las participaciones que el Grupo ostentaba sobre Acciona
Termosolar, S.L. (propietaria de 5 plantas termosolares ubicadas en Espafia) a Contourglobal Mirror 2
S.AR.L. tras alcanzar la ltima condicién suspensiva correspondiente a la obtencién de autorizacién
administrativa del Ministerio de Competencia con fecha 10 de mayo de 2018, ascendiendo su importe de
venta a 1.093 millones de euros, y registrandose una plusvalia de 26 millones de euros en el epigrafe de
“Deterioro y resultados por enajenacién del inmovilizado” por esta operacion. A 31 de diciembre de
2017 los activos y pasivos de este subgrupo se encontraban registrados en el epigrafe de mantenidos para
la venta (véase nota 23). Por otro lado, el importe de cifra de negocios y beneficio después de impuestos
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2018 que aporta el subgrupo asciende a
42.605 miles de euros y 1.742 miles de euros, respectivamente.

Con efectos econémicos 1 de enero de 2018, la Sociedad Acciona Energia, S.A. adquiere el 50%
adicional de las sociedades Valdivia Energia Eolica, S.A. y Eélico Aljjar, S.A. por importes de 7.800 y
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2.700 miles de euros respectivamente, por lo que el Grupo pasa ostentar el 100% de las sociedades y
modificando asi su método de integracion de puesta en equivalencia a global. El detalle de la
combinacién de negocios es el que sigue (en miles de euros):

Valor
Purchase
Coste d Porcentaje rile Price
Sociedad e OrCemtAle  del 100% :
adquisicion adquirido Allocation
de la
A (PPA)
compaiiia
Valdivia Energia Eo6lica, S.A. 7.800 50% 8.456 6.952
Eodlico Alijar, S.A. 2.700 50% 3.226 2.015

El detalle de activos y pasivos integrados de la sociedad concesionaria en el momento de la toma de
control se muestra a continuacion:

Miles euros 01/01/2018 Miles euros 01/01/2018
ACTIVO PASIVO
Inmovilizado material 23.000 Patrimonio Neto 11.682
Activos por impuesto diferido 445
Otros activos 3
Activos no corrientes 23.448 Pasivos no corrientes 12.268
Activos corrientes 5.268 Pasivos corrientes 4.766
Total Activo 28.716 Total Pasivo 28.716

De acuerdo al andlisis de valoracion bajo NIIF 3 se identifica un PPA atribuido a los activos operativos
(parques edlicos) por lo que se incrementa su valor por un importe bruto de 11.956 miles de euros. A 31
de diciembre de 2018 el importe de la amortizacién del PPA asciende a 862 miles de euros.

La revalorizacién de la inversion preexistente que mantenia el Grupo ha supuesto el reconocimiento de
una plusvalia de 5 millones de euros.

El importe neto de la cifra de negocios y resultado después de impuestos del ejercicio 2018 previo a
ajustes de consolidacion, descritos anteriormente, integrados en el ejercicio ascienden a 8.287 miles de
euros y 2.879 miles de euros.

Durante el ejercicio 2018 no se han producido altas o bajas significativas en el perimetro de
consolidacién adicionales a las descritas en los parrafos anteriores.

3.- Principales politicas contables

3.1 Adopcion de nuevas normas e interpretaciones emitidas

Normas e interpretaciones efectivas en el presente ejercicio

Durante el ejercicio 2018 han entrado en vigor las siguientes normas, modificaciones e interpretaciones
contables que, por tanto, han sido tenidas en cuenta en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas:
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Normas, modificaciones e
interpretaciones:

Aprobadas para uso en UE

NIIF 15 - Ingresos procedentes de
contratos con clientes

NIIF 9 - Instrumentos financieros

Modificacién a la NIIF 4 - Contratos
de seguros

Modificacion a la NIIF 2
Clasificacion y valoracion de
pagos basados en acciones

Modificacién a la NIC 40:
Reclasificacion de inversiones
inmobiliarias

Mejoras a la NIIF Ciclo 2014-2016

CINIIF 22 - Transacciones y
anticipos en moneda extranjera

Nueva norma de reconocimiento de
ingresos, sustituye a la NIC 11, NIC 18,
CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta nueva norma sustituye los requisitos de
clasificacion, valoracién, reconocimiento y
baja de activos y pasivos financieros,
coberturas y deterioro de NIC 39.

Permite a las entidades bajo el alcance de la
NIIF 4, la opcion de aplicar la NIIF 9
(“overlay approach”) o su exencion
temporal.

Son modificaciones limitadas que aclaran
cuestiones concretas como los efectos de las
condiciones de devengo en pagos basados
en acciones a liquidaar en efectivo, la
clasificacion de pagos basados en acciones
cuando tienen clausulas de liquidaciéon por
el neto y algunos aspectos de las
modificaciones del tipo de pago basados en
acciones.

La modificacion clarifica que una
reclasificacion de una inversion desde o
hacia inversion inmobiliaria sélo esta
permitida cuando exista evidencia de un
cambio de uso.

Modificaciones menores de una serie de
normas

Esta interpretacion establece la “fecha de
transaccion” a efectos de determinar el tipo

Aplicacién obligatoria ejercicios
iniciados a partir de:

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

de cambio aplicable en transacciones con
anticipos en moneda extranjera.

La entrada en vigor de la NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes y de la NIIF 9
Instrumentos financieros ha supuesto modificaciones en politicas contables del Grupo.

- NIIF 9 - Instrumentos financieros:

¢ La NIIF 9 ha sustituido a la NIC 39 a partir del ejercicio anual iniciado el 1 de enero de 2018 y
afecta tanto a instrumentos financieros de activo como de pasivo. Seglin se explica a
continuacion, existen diferencias con la NIC 39 en relacién con tres grandes bloques: (i)
clasificacion y valoracion, (ii) deterioro de valor y (iii) contabilidad de coberturas.Clasificacion y
medicion:

Clasificacion de activos financieros: el nuevo enfoque de clasificacién de activos se basa en las
caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo de los activos y el modelo de negocio de la entidad
para la gestién de esos activos. La NIIF 9 contempla tres clasificaciones de activos financieros: (i) coste
amortizado, (ii) valor razonable con cambios en patrimonio neto y (iii) valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Adicionalmente, las entidades pueden optar por presentar determinados
instrumentos de patrimonio en la categoria de valor razonable con cambios en patrimonio neto sin
reciclaje posterior a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En virtud del anélisis efectuado, la transicidn a estas categorias ha supuesto un cambio de nomenclatura
sin impacto en la valoracion de los activos financieros afectados. La categoria de coste amortizado es la
que recoge la préctica totalidad de los activos financieros del Grupo, anteriormente clasificados bajo NIC
39 como “Préstamos y otras partidas a cobrar”. Esta nueva categoria no presenta diferencias
significativas en lo relativo a valoracion respecto a las categorias que se venian utilizando con NIC 39.

Refinanciaciones de pasivos financieros: en relacion con las modificaciones contractuales de los
instrumentos financieros pasivos que, de acuerdo a lo establecido en la NIC 39, no suponian baja del
balance al ser consideradas modificaciones no sustanciales, la nueva norma contempla que se deben
contabilizar como un cambio de estimacion de los flujos contractuales del pasivo, manteniendo la tasa de
interés efectiva original y ajustando su valor en libros en la fecha de la modificacién, registrando la
diferencia en la cuenta de pérdidas y ganancias como un gasto o ingreso a la fecha de la refinanciacion.

e Deterioro de valor

Conforme a lo establecido por la NIIF 9, el Grupo ha establecido un nuevo modelo de deterioro basado
en las pérdidas esperadas frente al anterior modelo de pérdidas incurridas. El nuevo modelo requiere el
registro, en la fecha de reconocimiento inicial del activo financiero, de la pérdida esperada que resulte de
un evento de “default” para los proximos 12 meses o para toda la vida del instrumento financiero en
funcién de la naturaleza del activo financiero y segun evolucione el riesgo de crédito del activo
financiero desde su reconocimiento inicial.

La norma también plantea un modelo simplificado para cuentas de deudores comerciales, y activos bajo
NIIF 15, que calcula la pérdida esperada durante toda la vida de estos activos.

Para el calculo de dicha pérdida esperada, el Grupo ha desarrollado un modelo por el que, en primer
lugar, se segmentan las cuentas por cobrar por divisién y por tipo de cliente (organismos publicos,
grandes clientes...) y se analiza la experiencia pasada de pérdida de crédito en los ultimos cinco afios. La
experiencia pasada de pérdida de crédito se ajusta, en su caso, para reflejar las diferencias entre las
condiciones economicas del periodo durante el cual se recopilaron los datos histdricos y las condiciones
actuales.

e Contabilidad de coberturas:

La NIIF 9 busca alinear la contabilidad de coberturas a las politicas de gestién de riesgo de las
sociedades, y de este modo se flexibilizan los requisitos para designar elementos cubiertos y elementos
de cobertura. El Grupo ha determinado que las relaciones de cobertura existentes, que actualmente se
designan como coberturas eficaces, se pueden seguir calificando como coberturas bajo NIIF 9. La NIIF 9
no cambia los principios generales sobre como se deben registrar las coberturas y por tanto el Grupo no
ha tenido un impacto significativo como resultado de la aplicacién de esta norma.

- NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

El Grupo, a partir del 1 de enero de 2018, reconoce sus ingresos por ventas y prestacion de servicios bajg
el criterio de la norma NIIF 15.

Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A 31 de diciembre de 2018, las siguientes son las normas e interpretaciones mas significativas que han
sido publicadas por el IASB pero no han entrado atin en vigor, bien porque su fecha de efectividad es
posterior a la fecha de las cuentas anuales consolidadas, o bien porque no han sido ain adoptadas por la
Unién Europea:
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Normas, modificaciones e
interpretaciones:

Aprobadas para uso en UE
NIIF 16 - Arrendamientos

Modificacion a la NIIF 9 —
Caracteristicas de cancelacion

anticipada con compensacion negativa.

CINIIF 23 Incertidumbre sobre
tratamientos fiscales

Modificacion a la NIC 28 Interés a largo
plazo en asociadas y negocios

No aprobadas para su uso en UE
NIIF 17 Contratos de seguros

Mejoras a las NIIF Ciclo 2015-2017

Modificacion a la NIC 19 Modificacion,
reduccion o liquidacién de un plan

Modificaci6n a la NHF 3 Definicién de
negocio

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8
Definicion de “materialidad”

Sustituye a la NIC 17 y las interpretaciones
asociadas. La novedad central radica en un
modelo contable tnico para los arrendatarios, que
incluirdn en el balance todos los arrendamientos
(con algunas excepciones limitadas) con un
impacto similar al de los actuales arrendamientos
financieros (habra amortizacién del activo por el
derecho de uso y un gasto financiero por el coste
amortizado del pasivo).

Esta modificacion permitird la valoracion a coste
amortizado de algunos activos financieros
cancelables anticipadamente por una cantidad
menor que el importe pendiente de principal e
intereses sobre dicho principal.

Esta interpretacion clarifica cémo aplicar Ios
criterios de registro y valoracién de la NIC 12
cuando existe incertidumbre acerca de Ila
aceptabilidad por parte de la autoridad fiscal de
un determinado tratamiento fiscal utilizado por la
entidad.

Clarifica que se debe aplicar la NIIF 9 a los
intereses a largo plazo en una asociada o negocio
conjunto a los que no se aplique el método de
puesta en equivalencia.

Reemplaza a la NIIF 4 recoge los principales de
registro, valoracién, presentacién y desglose de
los contratos de seguros con el objetivo de que la
entidad proporcione informacion relevante y
fiable que permita a los usuarios de la
informacion financiera determinar el efecto que
los contratos de seguros ticnen en los estados
financieros.

Modificaciones menores de una serie de normas.

Clarifica cémo calcular el coste del servicio para
un periodo actual y el interés neto para el resto de
un periodo anual cuando se produce una
modificacién, reduccién o liquidacién de un plan
de prestacion definida.

Clarificacion a la definicién de negocio
Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 para alinear la

definicion de “materialidad” con la contenida en
¢l marco conceptual.

- NIIF 16 — Arrendamientos:

Aplicacién obligatoria ejercicios iniciados

a partir de:

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2021 (la fecha siendo revisada
por 1ASB, puede retrasarse a 1 de enero de
2022)

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019

1 de enero de 2020

1 de enero de 2020

La NIIF 16 — Arrendamientos, va a sustituir en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2019 a la
NIC 17 — Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacién de si un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15
Arrendamientos operativos-Incentivos y SIC 27 Evaluacién de la esencia de las transacciones que
adoptan la forma legal de un arrendamiento. Esta nueva norma propone para el arrendatario un modelo
unico por el cual, en la fecha de inicio de un arrendamiento, se reconocera un pasivo por los pagos a
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realizar por el arrendamiento, incluyendo en el momento inicial las prérrogas cuyo ejercicio se
consideren razonablemente ciertas, y un activo que representa el derecho a usar el activo subyacente
durante el plazo del arrendamiento. Los arrendatarios también estaran obligados a revaluar el pasivo por
el arrendamiento, generalmente como un ajuste en el activo por el derecho de uso, al ocurrir ciertos
eventos como cambios en los plazos del arrendamiento, cambios en los pagos de arrendamiento futuros
por actualizacidn de los indices indicados en contrato, modificaciones de cuotas futuras, etc. La Norma
incluye dos exenciones al reconocimiento del activo y pasivo por arrendamiento por los arrendatarios: los
arrendamientos poco significativos y aquellos con un periodo de arrendamiento inferior a doce meses.
Asimismo, los arrendatarios deberan reconocer por separado el gasto financiero por el coste amortizado
del pasivo y el gasto por la amortizacion del derecho de uso. Se mantiene para el arrendador un modelo
dual basado en la actual NIC 17 y los arrendamientos seran financieros u operativos.

El Grupo, en los casos en que actia como arrendatario, dispone en su mayor parte de arrendamientos
operativos y se encuentra en la actualidad terminando el andlisis del impacto de esta norma en sus
estados financieros, realizando principalmente los siguientes procedimientos:

- Inventario de los contratos de arrendamiento formalizados por el Grupo vigentes a 31 de
diciembre de 2018 y que contintian vivos a 1 de enero de 2019.

- Anélisis de cada contrato de arrendamiento con la finalidad de determinar los periodos
efectivos de los arrendamientos en funcion de las potenciales prorrogas a ejercitar y si éstos
quedan bajo el alcance de la NIIF 16.

Analisis sobre el derecho a obtener, sustancialmente, todos los beneficios econdmicos del uso
del activo para poder concluir sobre la capacidad del Grupo como arrendatario, para controlar
el uso del activo subyacente identificado en el contrato. A resultas de este andlisis, que conlleva
un elevado grado de juicio de valor, el Grupo considera que la mayoria de los contratos de
arrendamiento de los terrenos donde se asientan las instalaciones de generacién de energia
edlica quedan excluidos del alcance de la NIIF 16 pues contienen clausulas que no reconocen el
uso exclusivo por parte de las filiales arrendatarias, sino que permiten al arrendador el acceso y
el desarrollo de actividades en los terrenos, limitando, por tanto, la capacidad del Grupo de
dirigir el uso de los mismos.

Dado que es un asunto que no se encuentra especificamente regulado en la norma, no puede
descartarse que este tratamiento pueda modificarse a la luz de las interpretaciones o
aclaraciones que puedan ser emitidas por los reguladores o la doctrina.

Revisién de las cuotas de arrendamiento incluidas en los contratos para poder separar, cuando
sea posible, la parte de las cuotas correspondientes a prestaciones de servicios y que por tanto
no cumplen con la definicién de arrendamiento.

Estimacién de las tasas de descuento a ser aplicadas a cada uno de los contratos de
arrendamiento.

Implantacion de una herramienta de gestion que facilite el control y calculo a futuro de la nueva
norma.

El Grupo ha optado por no aplicar anticipadamente la NIIF 16 y se plantea aplicar un método de
transicién mixto, por el cual dependiendo de ias caracteristicas de los contratos en vigor e informacion
historica que se pueda reconstruir de los mismos se considere la aplicacién del método de transicion
retroactivo modificado (parrafo C8 (b) (i)) o método de transicién retroactivo modificado simplificado
(parrafo C8 (b) (ii)). Adicionalmente, el Grupo aplicara las exenciones de reconocimiento por
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arrendamientos de corto plazo o bajo valor, estableciendo como limite superior para este tltimo el
importe de 5.000 euros.

El Grupo se encuentra actualmente ultimando las estimaciones y politicas que se deben aplicar en
relacién con esta nueva norma. Tras una primera estimacién de la tasa incremental y aplicada a los
contratos afectos a NIIF 16, a fecha de cierre supondria el reconocimiento de un activo por derechos de
uso, impacto negativo en reservas y pasivo por arrendamientos de 74 millones de euros, 21 millones de
euros y 96 millones de euros, respectivamente. Las principales tipologias de activos subyacentes
identificadas en los contratos afectos se detallan a continuacién en millones de euros:

Tipoelogia de activos 01.01.2019
Instalaciones Técnicas 91
Terrenos 4
Total pasivo por arrendamientos 95

Si los alquileres de terrenos asociados a la generacion de energia edlica descritos anteriormente quedan
afectos a la NIIF 16, el impacto inicial estimado deberia incrementarse en 193 millones de euros por los
derechos de uso, 8 millones de euros el impacto negativo en reservas y 201 millones el pasivo por
arrendamientos.

A excepcion de los impactos de las normas mencionadas en los péarrafos anteriores, los Administradores
del Grupo no esperan modificaciones significativas por la introduccién del resto de normas,
modificaciones de normas e interpretaciones publicadas pero que no han entrado en vigor, al ser
aplicaciones de cardcter prospectivo, modificaciones de presentacién y desglose y/o al tratar aspectos no
aplicables a las operaciones del Grupo.

3.2 Normas de valoraciéon

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo, de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), han sido las siguientes:

A) Inmovilizado material

Los bienes de inmovilizado material adquiridos para el uso en la produccién o el suministro de bienes o
servicios, o con fines administrativos, se presentan en el balance de situacion consolidado al menor entre
el coste de adquisicién o de produccién menos su amortizacién acumulada y su valor recuperable.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se activan como mayor coste de
los correspondientes bienes. El coste de adquisicién incluye los honorarios profesionales asi como los
gastos financieros devengados durante el periodo de construccién que sean directamente atribuibles a la
adquisicioén, construccién o produccién de activos cualificados, que son aquellos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso. Los gastos financieros relativos a las
financiaciones especificas utilizadas para la construccién de estos activos son activados durante la fase de
construccion en su totalidad.

La capitalizacién de los intereses comienza cuando se ha incurrido en los gastos relacionados con los
activos, se han incurrido los intereses y se estan llevando a cabo las actividades necesarias para preparar
los activos o partes de los mismos para su uso deseado y finaliza cuando se ha completado todas o
practicamente todas las actividades necesarias para preparar los activos o partes de activos para su uso
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pretendido. No obstante la capitalizacién de intereses es suspendida durante los periodos en los que se
interrumpe el desarrollo de actividades, si estos se extienden de manera significativa en el tiempo, salvo
que el retraso temporal sea necesario para poner el activo en condiciones de funcionamiento.

El coste del inmovilizado material incluye la estimacién de los costes de desmantelamiento o retiro, asi
como de la rehabilitacién del lugar sobre el que se encuentra ubicado, siempre que constituyan
obligaciones incurridas como consecuencia de su uso y con propositos distintos de la produccién de
existencias.

Los bienes y elementos retirados, tanto si se producen como consecuencia de un proceso de
modernizacién como si se debe a cualquier otra causa, se contabilizan dando de baja los saldos que
presentan en las correspondientes cuentas de coste y de amortizacion acumulada.

Los trabajos que las sociedades realizan para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que
resulta de afiadir, a los costes externos, los costes internos determinados en funcidén de los consumos
propios de materiales de almacén y los costes de fabricacién incurridos. A 31 de diciembre de 2018 se ha
registrado en el epigrafe “otros ingresos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, un
importe de 194 millones de euros correspondiente a trabajos realizados por el grupo para su propio
inmovilizado y que se corresponden en su mayor parte a proyectos edlicos que se han desarrollado en
México, Australia, Chile y Espaiia.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas
del ejercicio en que se incurren.

La amortizacién se calcula, generalmente, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y
otras construcciones tienen una vida 1til indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion. Las
sociedades amortizan su inmovilizado material distribuyendo el coste de los activos entre los afios de
vida util estimada, resultando los siguientes porcentajes de amortizacion anual para el ejercicio 2018:

Porcentaje de amortizacién anual
ACTIVOS AFECTOS AL NEGOCIO ELECTRICO

Parques edlicos 4-5%
Centrales hidroeléctricas de régimen especial 4%
Centrales hidroeléctricas de régimen ordinario 1,33-2%
Centrales termosolares 3,33%

Otras instalaciones de generacion eléctrica y produccion de
biocombustibles

RESTO DE ACTIVOS

4%

Construcciones 2%
Resto de instalaciones técnicas y maquinaria 5-16.6%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10 - 20%
Otro inmovilizado 20-333%

Las entidades consolidadas reconocen contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el
valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe
“resultado por deterioro de activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los criterios para
el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones que
de éstas puedan producirse con posterioridad se detallan en el epigrafe C) de esta misma nota.
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Arrendamiento financiero
Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de
activo a que corresponde el bien arrendado, amortizandose en su vida 4til prevista siguiendo el mismo

método que para los activos en propiedad.

B) Otros activos intangibles

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccién vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, seglin proceda, su correspondiente amortizacién acumulada
y las reducciones necesarias para reflejar las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Todos los activos intangibles del Grupo Corporacién Acciona Energias Renovables tienen la
consideracion de intangibles con vida util definida y se amortizan en funcién de la misma, aplicAndose
criterios similares a los adoptados para la amortizaciéon de los activos materiales y, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcién de los afios de la vida
util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje de amortizacién anual

Desarrollo 20%
Concesiones y otros derechos 3,33-5%
Aplicaciones informaticas 10~ 33%

Las entidades consolidadas reconocen contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el
valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizdndose como contrapartida el epigrafe
“resultado por deterioro de activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los criterios para
el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones que
de éstas puedan producirse con posterioridad se detallan en el epigrafe C) de esta misma Nota.

Investigacion y desarrollo

Los costes de actividades de investigacion se reconocen como gasto del periodo en que se incurren como
criterio general, salvo en aquellos proyectos de desarrollo en los que se crea un activo identificable, es
probable que genere beneficios econémicos en el futuro y el coste de desarrollo del activo pueda
evaluarse de forma fiable.

Los gastos de desarrollo del Grupo, fundamentalmente relacionados con la actividad edlica, inicamente
se reconocen como activos si es probable que generen beneficios econdmicos en el futuro y el coste de
desarrollo del activo puede evaluarse de forma fiable.

Los costes de desarrollo se amortizan linealmente a lo largo de sus vidas utiles. Cuando no cumplen los
criterios anteriormente mencionados, los costes de desarrollo se reconocen como gasto en el periodo en
que se incurren.

Concesiones administrativas

Las concesiones administrativas incluyen el coste de adquisicién de las concesiones para el
aprovechamiento hidroeléctrico de los saltos de agua y se amortizan, linealmente, en un periodo de
veinticinco afios a partir de la puesta en funcionamiento de las centrales, periodo que se corresponde con
la vida 1til asignada a los activos que, en todos los casos, es inferior al periodo de la concesién. Segun
los términos de las concesiones administrativas, a la terminacién de los plazos establecidos, las
instalaciones revierten al Estado en condiciones de buen uso.
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Igualmente, este epigrafe incluye el valor de adquisicion de los derechos de superficie sobre los que se
han ubicado las instalaciones de ciertos parques edlicos en los que opera el Grupo. Dicho activo se
amortiza linealmente en el periodo de vida del contrato de superficie y desde la puesta en funcionamiento
del mismo.

Asimismo, se incluye en este epigrafe el coste de derechos y valores intangibles identificables adquiridos
en combinaciones de negocio que permitiran el desarrollo de proyectos futuros de instalaciones
productivas y se amortizaran linealmente en el periodo de vida 1til estimada de dichas instalaciones a
partir de la puesta en funcionamiento de las mismas. Adicionalmente, se realiza un saneamiento y
amortizacion total de estos activos intangibles cuando se produce un envilecimiento o pérdida de valor de
los mismos.

Adicionalmente, el Grupo incluye en este epigrafe de concesiones administrativas el inmovilizado
asociado a actividades concesionales en los que el riesgo de recuperacion de la inversién es asumido por
el operador (CINIIF 12). Este tipo de actividades concesionales se han realizado a través de inversiones
que son explotadas por sociedades de proyecto y cuyas caracteristicas principales son las siguientes:

- La infraestructura objeto de concesion es propiedad del organismo concedente.

- El organismo concedente, que puede ser un organismo publico o privado, controla o regula el
servicio de la sociedad concesionaria y las condiciones en la que debe ser prestado.

- Los activos son explotados por la sociedad concesionaria de acuerdo con los criterios
establecidos en el pliego de adjudicacion de la concesion por un periodo establecido. Al término
de dicho periodo, los activos revierten al organismo concedente, sin que el concesionario tenga
derecho alguno sobre los mismos.

- La sociedad concesionaria recibe los ingresos por los servicios prestados bien directamente de
los usuarios o a través del propio organismo concedente.

Los criterios contables aplicados por el Grupo en relaciéon con estos proyectos concesionales son los
siguientes:

- Capitalizar los gastos financieros devengados durante el periodo de construccién y no activar los
posteriores a la puesta en explotacién de la instalacion.

- Aplicar un criterio de amortizacién lineal respecto a la amortizacion del inmovilizado asociado a
la concesién durante la vida de la misma.

- Las concesiones siguen el criterio de cubrir con la amortizacién la totalidad de la inversién
realizada mas los costes estimados necesarios para revertir el activo en condiciones de uso #l
finalizar el periodo del proyecto.

- La construccion de estos activos la realiza generalmente una sociedad perteneciente al Grupo. En
este sentido, los ingresos y los gastos relacionados con los servicios de construccién o mejora de
las infraestructuras se registran por su importe bruto (registro de las ventas y el coste de ventas
en el consolidado) reconociéndose en las cuentas anuales consolidadas el margen de
construccion. En los ejercicios 2018 y 2017 no ha sido necesario realizar ninguin ajuste por este
motivo.
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Aplicaciones informdticas
Los costes de adquisicién y desarrollo incurridos en relacién con los sistemas informaticos basicos en la
gestion del Grupo se registran por su coste de adquisicion con cargo al epigrafe “Otros activos

intangibles” del balance de situacién consolidado.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren.

O) Deterioro del valor de los activos materiales e intangibles

En la fecha de cierre de cada balance de situacién, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos
materiales, fondos de comercio y activos intangibles, para determinar si existen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de
valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de
otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo més pequefia
identificable a la que pertenece el activo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a
su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de
tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado
de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (o unidad generadora de
efectivo) en ejercicios anteriores.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor de
uso. La metodologia empleada para la estimacién del valor en uso varia en funcién del tipo de activo de
que se trate. A estos efectos, el Grupo contempla dos tipos de activos: fondos de comercio de sociedades
y activos con una duracién limitada (principalmente activos de generacién eléctrica) cuya metodologia
de valoracion se explica a continuacion.

Inmovilizado asociado a proyectos

En este epigrafe se engloban los activos de aquellos proyectos con una duracién limitada que se
caracterizan por contar con una estructura contractual que permite determinar con cierta claridad los
costes que tendra el proyecto (tanto en la fase de inversién inicial como en la fase de operacioén) asi como
proyectar de manera razonable los ingresos durante toda la vida del mismo (fundamentalmente el
inmovilizado material e intangible del Grupo).

Para calcular el valor en uso de este tipo de activos se realiza una proyeccion de los flujos de caja
esperados hasta el final de la vida del activo. No se considera, por tanto, ningiin valor terminal. Esto es

posible porque:

- Se trata de activos con una produccién estable a largo plazo, lo que permite realizar
estimaciones fiables para periodos prolongados.

- Existen amplias series histdricas procedentes de fuentes externas fiables.
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- La determinacién de los ingresos y la estimacion de precios se basa en el profundo
conocimiento de los mercados y en el analisis de parametros que determinan precios de
mercado cuando no estan directamente asegurados con contratos de venta de energia a largo
plazo.

- Los costes de explotacion son conocidos y tienen poca volatilidad.

- La mayoria de los proyectos estan financiados con deuda a largo plazo asociada directamente a
los flujos de esos mismos proyectos, con condiciones fijas y conocidas que permiten proyectar
facilmente las salidas de caja necesarias para atender el servicio de la deuda.

Las proyecciones incorporan tanto los datos conocidos (en base a los contratos del proyecto) como
hipdtesis fundamentales soportadas por estudios especificos realizados por expertos o por datos
historicos (de demanda, de produccion, etc.). Asimismo, se proyectan datos macroecondémicos (inflacion,
tipos de interés, etc.) utilizando los datos aportados por fuentes especializadas independientes (como por
¢jemplo Bloomberg).

Los flujos de caja descontados son los obtenidos por ¢l accionista después de servir la deuda. Las tasas
de descuento utilizadas para descontar estos flujos de caja consideran el coste del capital propio, y en

cada caso incorporan el riesgo del negocio y el riesgo del pais donde se desarrolla la operacion.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Grupo no ha registrado importe significativo en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta del ejercicio por este concepto.

D) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que, de acuerdo con las
condiciones de los mismos, se transfieran sustancialmente al arrendatario los riesgos y ventajas derivados
de la propiedad de los bienes objeto del contrato de arrendamiento. Los demés arrendamientos se
clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros

Las entidades consolidadas que actian como arrendatarias, presentan el coste de los activos arrendados
en el balance de situacidon consolidado, segin la naturaleza del bien objeto del contrato vy,
simultineamente, un pasivo por el mismo importe (que sera el menor del valor razonable del bien
arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el
precio de ejercicio de la opcidén de compra). Estos activos se amortizan con los mismos criterios a los
aplicados a los activos materiales de uso propio de similar naturaleza.

Los gastos financieros con origen en estos contratos se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de forma que el coste financiero se mantenga constante a lo largo de la vida de los contrates.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador, registrando éste dichos
bienes por su coste de adquisicion.

Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales similares de

uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidadas de forma lineal.
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Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a sus cuentas de pérdidas y
ganancias.

Los beneficios cobrados y a cobrar en concepto de incentivo para formalizar un arrendamiento operativo
también se distribuyen linealmente a lo largo de la duracién del arrendamiento.

E) Informacion a revelar sobre instrumentos financieros

Los desgloses cualitativos y cuantitativos de las cuentas anuales consolidadas relativos a instrumentos
financieros, a gestion de riesgos y a la gestién del capital solicitados por la NIIF 7 se desarrollan en las
siguientes notas:

- Categorfas de activos y pasivos financieros, incluyendo instrumentos financieros
derivados y normas de valoracién detallados en la nota 3.2 ),

- Clasificacién de las valoraciones a valor razonable para activos financieros y para
instrumentos financieros derivados segiin jerarquia de valor razonable establecida por
NIIF 7 en la nota 3.2.1)

- Requisitos de desglose (informacién cuantitativa y cualitativa) sobre el capital
detallados en la nota 13 d),

- Politicas contables y gestion de riesgos detalladas en la nota 16,

- Instrumentos financieros derivados y contabilidad de coberturas detallados en la nota
17,

- Traspasos desde patrimonio a resultados del ejercicio por liquidaciones de operaciones
de cobertura de instrumentos financieros derivados segun se detallan en la nota 25.

F) Instrumentos financieros

Activos financieros no corrientes y corrientes excepto derivados de cobertura

Los activos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican en dos grandes bloques en
base a su método de valoracién posterior:

- Activos financieros a coste amortizado: Se corresponden con activos que se esperan mantener para
obtener flujos de efectivo contractuales y que consisten en el cobro de principal e intereses (si aplica).
Se registran a su coste amortizado, correspondiendo éste al valor de mercado inicial, menos las
devoluciones del principal efectuadas, més los intereses devengados no cobrados calculados por el
método del tipo de interés efectivo. Los tipos de activos que comprende esta clasificacion son:

» Creditos y cuentas a cobrar: aquellos originados por las sociedades a cambio de suministrar
efectivo, bienes o servicios directamente a un deudor. FEsta categoria estd constituida
practicamente en su totalidad por los activos registrados bajo el epigrafe de “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar”

* Efectivo y otros activos equivalentes: comprende tanto la caja como los dep6sitos bancarios a la
vista. Los otros activos liquidos equivalentes engloban inversiones a corto plazo, con
vencimientos inferiores a tres meses y que no estin sujetos a un riesgo relevante de cambios en
su valor.,

® Otros activos financieros: activos cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyo
vencimiento esté fijado en el tiempo. Con respecto a ellos, el Grupo manifiesta su intencién y su
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capacidad para conservarlos en su poder desde la fecha de su compra hasta la de su vencimiento.
Principalmente se recogen en este apartado créditos a sociedades integradas por puesta en
equivalencia, imposiciones a corto plazo, asi como los depdsitos y fianzas.

El Grupo ha determinado un modelo de deterioro basado en las pérdidas esperadas que resulten de un
evento de “default™ para los proximos 12 meses o para toda la vida del instrumento financiero en funcién
de la naturaleza del activo financiero y segun evolucione el riesgo de crédito del activo financiero desde
su reconocimiento inicial. Este modelo se lleva a cabo teniendo en consideracién el tipo de cliente
(organismos publicos, grandes clientes...) asi como la experiencia histérica referente al riesgo crediticio
de los ultimos cinco afios. En el ejercicio 2018 no se ha registrado un importe significativo por este
concepto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Activos Financieros designados a valor razonable con cambios en resultados: se corresponden con los
valores adquiridos que no se incluyen en las otras categorias, correspondiendo casi en su totalidad a
instrumentos financieros en el capital de sociedades. Se valoran:

s En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas, dado que el valor razonable no siempre
es posible determinarlo de forma fiable, por su coste de adquisicion, corregido por las evidencias
de deterioro que pudieran existir. El principal criterio que utiliza el Grupo para determinar que
existe evidencia objetiva de deterioro es el haber obtenido pérdidas significativas o permanentes
por parte de la participada.

e Por su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable ya sea a través del valor
de cotizacion o en su defecto, recurriendo al valor establecido en transacciones recientes, o por el
valor actual descontado de los flujos de caja futuros. Los beneficios y las pérdidas procedentes
de las variaciones en el valor razonable se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidadas.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han producido reclasificaciones de activos financieros entre las
categorias definidas en los parrafos previos. Aunque la clasificacion de estas categorias se ha alineado a
la NIIF 9, no ha supuesto cambio en el método de valoracion de los activos financieros del Grupo con
respecto al ejercicio anterior.

Las compras y ventas de activos financieros se contabilizan utilizando la fecha de negociacion.
Cesiones de activos financieros

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firma de activos, cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningin riesgo de crédito ni de
interés, las ventas de activos financieros con pactos de recompra por su valor razonable o las
titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas
ni concede ningun tipo de garantia o asume algin otro tipo de riesgo.

Préstamos bancarios excepto derivados
Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto
de costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidaciéon o

el reembolso y los costes directos de emision, se contabilizan segin el criterio del devengo en la cuenta
de resultados utilizando el método del interés efectivo y se afladen al importe en libros del instrumento en
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la medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen. En periodos posteriores estas
obligaciones se valoran a su coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

En el caso particular de que los pasivos sean el subyacente de un derivado de cobertura de valor
razonable, como excepcidn, se valoran por su valor razonable por la parte del riesgo cubierto.

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacién
contenida en el pasivo o bien esté legalmente dispensado de la responsabilidad principal contenida en el
pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupo y la contraparte o las modificaciones
sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacién del pasivo
financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos
tengan condiciones sustancialmente diferentes.

El Grupo considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los flujos de
efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comisiéon pagada neta de
cualquier comisién recibida, y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original,
difiere al menos en un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de efectivo que todavia
resten del pasivo financiero original.

Si el intercambio se registra como una cancelacion del pasivo financiero original, los costes o comisiones
se reconocen en resultados formando parte del resultado de la misma. En caso contrario, los flujos
modificados se descuentan al tipo de interés efectivo original, reconociendo cualquier diferencia con el
valor contable previo, en resultados. Asimismo, los costes o comisiones ajustan el valor contable del
pasivo financiero y se amortizan por el método de coste amortizado durante la vida restante del pasivo
modificado.

El Grupo reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del mismo
cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacién pagada, incluida cualquier activo cedido diferente
del efectivo o pasivo asumido en resultados.

Instrumentos financieros derivados y operaciones de coberturas

Las actividades del Grupo lo exponen fundamentalmente a los riesgos financieros de las variaciones de
los tipos de cambio de moneda extranjera y los tipos de interés y determinados suministros de materias
energeticas. Para cubrir estas exposiciones, el Grupo utiliza contratos a plazo sobre tipos de cambio,
contratos de permutas financieras sobre tipos de interés. No es politica del Grupo contratar instrumentos
financieros derivados con fines especulativos.

El uso de derivados financieros se rige por las politicas del Grupo Acciona, al que pertenece el Grupo
Corporacién Acciona Energias Renovables, aprobadas por el Consejo de Administracion del mismo.

Criterios de contabilizacion

Los derivados se registran por su valor razonable (ver procedimientos de valoracién a continuacién) en la
fecha del balance de situacion consolidado en el epigrafe “Activos financieros corrientes o no
corrientes”, si su valor es positivo, y en “Deudas con entidades de crédito corrientes y no corrientes”, si
su valor es negativo. Las variaciones del valor razonable de los instrumentos financieros derivados se
reconocen en la cuenta de resultados a medida que se producen. En el caso en que el derivado haya sido
designado como instrumento de cobertura y ésta sea altamente efectiva, su registro es el siguiente:

- Pag.40 -



- Coberturas de valor razonable: son coberturas realizadas para reducir el riesgo de variacion del
valor total o parcial de activos y pasivos registrados en el balance de situacion (subyacente). La
parte del subyacente para la que se esta cubriendo el riesgo se valora por su valor razonable al
igual que el instrumento de cobertura, registrandose las variaciones de valor de ambos en el
mismo epigrafe de la cuenta de cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Al 31 de diciembre
de 2018 el Grupo no tiene coberturas de valor razonable.

- Coberturas de flujos de efectivo: son coberturas realizadas para reducir el riesgo de la potencial
variacion en los flujos de efectivo por el pago de los intereses asociados a pasivos financieros a
largo plazo a tipo variable, por tipo de cambio, y coberturas sobre materias energéticas. Los
cambios en el valor razonable de los derivados se registran, en la parte en que dichas coberturas
son efectivas, en el epigrafe “Reservas - ajustes por valoracion” dentro del patrimonio neto. La
pérdida o ganancia acumulada en dicho epigrafe se traspasa a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada a medida que el subyacente tiene impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada por el riesgo cubierto neteando dicho efecto en el mismo epigrafe de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Los resultados correspondientes a la parte ineficaz de las
coberturas se registran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Politica del Grupo sobre coberturas

Siguiendo los criterios en esta materia establecidos por el Grupo Acciona, al inicio de la cobertura, el
Grupo designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asi como el objetivo y la estrategia
que asume con respecto a las mismas. La contabilizacion de las operaciones de cobertura solo resulta de
aplicacion cuando se dispone de la documentacion formal de la relacion de la cobertura y se cumplen
todos los requerimientos de eficacia, es decir, si se demuestra que existe una relacién economica entre la
parte cubierta y el instrumento de cobertua, si elefecto del riesgo de crédito no predomina sobre los
cambios de valor que procedan de esa relacion econdmica y si existe una razén de cobertura por la cual
la relacion de cobertura es la misma que la procedente de la cantidad de la partida cubierta sin que exista
desequilibrio entre las ponderaciones de la partida cubierta y el instrumento de cobertura que crearia una
ineficacia de la misma.

Es politica del Grupo, enmarcada dentro de las politicas del Grupo Acciona, no cubrir transacciones
previstas, sino financiaciones comprometidas en firme. Si se produjesen coberturas de los flujos de
efectivo de transacciones previstas, el Grupo evaluaria si dichas transacciones son altamente probables y
si presentan una exposicion a las variaciones en los flujos de efectivo que pudiesen en ultimo extremo
afectar al resultado del ejercicio.

Si la cobertura del flujo de efectivo del compromiso firme o la operacion prevista deriva en un
reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en tal caso, en el momento en que se reconozca el
activo o pasivo, los beneficios o pérdidas asociados al derivado previamente reconocidos en el
patrimonio neto se incluyen en la valoracion inicial del activo o pasivo. En las coberturas que no derivan
en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, los importes diferidos dentro del patrimonio
neto se reconocen en la cuenta de resultados en el mismo periodo en que el elemento que esta siendo
objeto de cobertura afecta a los resultados netos.

El Grupo no tiene instrumentos financieros compuestos o derivados implicitos.
Procedimientos de valoracion de derivados y del ajuste por riesgo de crédito
En el caso de los derivados no negociados en mercados organizados (OTC), el Grupo utiliza para su

valoracién el descuento de los flujos de caja esperados y modelos de valoracion de opciones
generalmente aceptados, basandose en las condiciones del mercado tanto de contado como de futuros a la
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fecha de cierre del ejercicio. Los célculos de valor razonable para cada tipo de instrumento financiero son
los siguientes:

- Los swaps de tipo de interés se valoran actualizando las liquidaciones futuras entre el tipo fijo y el
variable, segun los implicitos de mercado, obtenidos a partir de las curvas de tipos swap a largo
plazo. Se utiliza la volatilidad implicita para el calculo, mediante férmulas de valoracién de
opciones, de los valores razonables de caps y floors.

- Los contratos de seguros de cambio y opciones sobre divisa extranjera son valorados utilizando las
cotizaciones del contado del tipo de cambio y las curvas de tipos de interés a plazo de las divisas
implicadas, asi como el empleo de la volatilidad implicita hasta el vencimiento, en el caso de
opciones.

A 31 de diciembre de 2018 para determinar el ajuste por riesgo de crédito en la valoracion de los
derivados, se ha aplicado una técnica basada en el célculo a través de simulaciones de la exposicion total
esperada (que incorpora tanto la exposicion actual como la exposicién potencial) ajustada por la
probabilidad de incumplimiento a lo largo del tiempo y por la severidad (o pérdida potencial) asignada a
la Sociedad y a cada una de las contrapartidas.

De forma mas especifica, el ajuste por riesgo de crédito se ha obtenido a partir de la siguiente férmula:
EAD * PD * L.GD, donde:

- EAD (Exposure at default): Exposicién en el momento de incumplimiento en cada momento
temporal. Se calcula mediante la simulacién de escenarios con curvas de precios de mercado.

- PD (Probability of default): Probabilidad de que una de las contrapartidas incumpla sus
compromisos de pago en cada momento temporal.

- LGD (Loss given default): Severidad = 1 - (tasa de recuperacién): Porcentaje de pérdida que
finalmente se produce cuando una de las contrapartidas ha incurrido en un incumplimiento.

La exposicion total esperada de los derivados se obtiene usando inputs observables de mercado, como
curvas de tipo de interés, tipo de cambio y volatilidades segun las condiciones del mercado en la fecha de
valoracion.

Los inputs aplicados para la obtencién del riesgo de crédito propio y de contrapartida (determinacién de
la probabilidad de incumplimiento) se basan principalmente en la aplicacién de spreads de crédito
propios o de empresas comparables actualmente negociados en el mercado (curvas de CDS, TIR de
emisiones de deuda). En ausencia de spreads de crédito propios o de empresas comparables, y con el
objetivo de maximizar el uso de variables observables relevantes, se han utilizado las referencias
cotizadas que se han considerado como las mas adecuadas segin el caso (indices de spread de crédito
cotizados). Para las contrapartidas con informacién de crédito disponible, los spreads de crédito
utilizados se obtienen a partir de los CDS (Credit Default Swaps) cotizados en el mercado.

Asimismo, para el ajuste del valor razonable al riesgo de crédito se han tenido en consideracion las
mejoras crediticias relativas a garantias o colaterales a la hora de determinar la tasa de severidad a aplicar
para cada una de las posiciones. La severidad se considera Unica en el tiempo. En el caso de no existir
mejoras crediticias relativas a garantias o colaterales, se ha aplicado como tasa minima de recuperacion
un 40%. Sin embargo, esta tasa se situarfa entre un 66,15% y un 90,45%, segun el grado de avance del
proyecto (fase de construccién o explotacién) y la zona geogréfica (Europa Occidental, Europa Oriental,
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Norteamérica, Latinoamérica, Oceania y Africa) del mismo para los derivados contratados bajo
estructuras Project Finance.

Las valoraciones a valor razonable realizadas sobre los diferentes instrumentos financieros derivados
incluyendo los datos empleados para el calculo del ajuste por riesgo de crédito propio y de contrapartida
quedan encuadradas en el nivel 2 de la jerarquia de valores razonables establecida por la NIIF 7 por estar
los inputs basados en precios cotizados para instrumentos similares en mercados activos (no incluidos en
el nivel 1), precios cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos, y
técnicas basadas en modelos de valoracion para los cuales todos los inputs significativos son observables
en el mercado o pueden ser corroborados por datos observables de mercado.

Siguiendo los criterios en esta materia establecidos por el Grupo Acciona, aunque el Grupo ha
determinado que la mayoria de los inputs utilizados para valorar los derivados estan dentro de nivel 2 de
la jerarquia del valor razonable, los ajustes por riesgo de crédito utilizan inputs de nivel 3, como son las
estimaciones de crédito en funcion del rating crediticio o de empresas comparables para evaluar la
probabilidad de quiebra de la sociedad o de la contraparte. El Grupo ha evaluado la relevancia de los
ajustes por riesgo crédito en la valoracion total de los instrumentos financieros derivados concluyendo
que no son significativos.

Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran a su valor nominal, que
no difiere significativamente de su valor razonable.

Se clasifican dentro de la partida de acreedores comerciales los saldos pendientes de pago a proveedores
que se realizan mediante contratos de confirming con entidades financieras y, asimismo, se clasifican
como flujos de operaciones los pagos relativos a los mismos dado que estas operaciones no incorporan ni
garantias especiales otorgadas como prenda de los pagos a realizar ni modificaciones que alteren la
naturaleza comercial de las transacciones.

Clasificacion entre corriente y no corriente

En el balance de situacién consolidado adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como
no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya refinanciacién a largo
plazo esté asegurada a discrecidn de la Sociedad, mediante polizas de crédito disponibles a largo plazo,
se clasifican como pasivos no corrientes.

Q) Existencias

Las existencias comerciales se contabilizan, como norma general, al importe menor entre el coste medio
ponderado y el valor neto de realizacion.

El Grupo realiza una evaluacién del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio dotando
la oportuna pérdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que
previamente causaron la disminucién del valor neto realizable hayan dejado de existir o cuando exista
clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias
econdmicas, se procede a revertir el importe de la misma.
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H) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacién vigente, las entidades consolidadas espaiolas y algunas entidades
extranjeras estan obligadas a indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada.
Las sociedades del Grupo Corporacién Acciona Energias Renovables no tienen a fecha actual proyectos
de despidos que no se encuentren adecuadamente provisionados de acuerdo con la normativa en vigor.

)] Provisiones

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones que cubren obligaciones
presentes a la fecha del balance de situacion consolidado surgidas como consecuencia de sucesos pasados
de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades, concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacién. Se incluyen todas
las provisiones en las que se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es
mayor que la de no tener que hacerlo.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable,
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para los cuales fueron originalmente reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Provisiones por desmantelamiento

El Grupo puede tener la obligacién de desmantelar ciertos activos y restaurar el sitio en el que estan
emplazados de acuerdo con las estipulaciones de los contratos firmados al efecto relacionados con dichos
activos. El Grupo en esas circunstancias reconoce un pasivo por el valor actual estimado de las
obligaciones de desmantelamiento y restauracién de esos activos a lo largo del periodo en el que se
devenga, que suele estar asociado al periodo de construccién del activo.

El pasivo asi registrado se registra igualmente como mayor valor del activo durante el periodo de
construccion y se amortiza de forma lineal, a partir de la puesta en marcha, en el periodo de vida
estimado para dicho activo.

La provisién por desmantelamiento se ajusta al cierre de cada ejercicio si se producen cambios en las
estimaciones respecto de los flujos de caja estimados o de las tasas de descuento aplicadas hasta esa
fecha. El incremento en la provisién de desmantelamiento producido por el efecto financiero del paso del
tiempo se registra en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio en el que se devenga dentro del
epigrafe “Gastos financieros”.

El pasivo por la provisién por desmantelamiento representa la mejor estimacion de la Direccion del
Grupo del coste actual de cancelar la obligacién del valor al que una tercera parte estaria dispuesta a
asumir dicha obligacién a la fecha de cierre del estado de situacién financiera consolidado.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio 2018 y 2017 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y

reclamaciones entablados contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual de sus,

actividades. Los Administradores del Grupo, considerando las opiniones de los asesores legales del
mismo, entienden que la conclusién de estos procedimientos y reclamaciones no producird un efecfo
significativo en las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios en los que finalicen, por lo que no han
considerado necesario constituir ninguna provisién adicional.
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Provisiones para responsabilidades

El Grupo efectua dotaciones a la provisién para riesgos y gastos por los importes estimados en relacion
con los compromisos adquiridos en concepto de garantias por las instalaciones y maquinaria vendidas, de
acuerdo con lo estipulado en los contratos de venta.

Provisiones para operaciones de trdfico

Recogen los costes que estdn pendientes de materializacion. La provision por coste de terminacion de
obra tiene por objeto hacer frente a los gastos que se originan desde la terminacién de las unidades de la
obra hasta su recepcion por parte del cliente.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Determinadas sociedades del Grupo tienen firmados o se subrogaron en convenios colectivos que
establecen que se indemnizard por los importes previstos en los mismos al personal adherido a estos
convenios que alcance la edad de jubilacidn, siempre que se cumplan condiciones establecidas en los
mismos. Adicionalmente, en algunos de estos convenios colectivos se establece un premio de
vinculacion en funcién a los afios de antigiiedad. El impacto de estos compromisos no es significativo.

Estas empresas del Grupo tienen contraidos compromisos por pensiones con sus trabajadores. Dichos
compromisos, de prestacion definida, estan instrumentados basicamente a través de planes de pensiones
excepto en lo relativo a determinadas prestaciones, fundamentalmente los compromisos de suministro de
energia eléctrica, para los cuales, dada su naturaleza, no se ha llevado a cabo la externalizacién y su
cobertura se realiza mediante la correspondiente provision interna.

Para los planes de prestacion definida, las sociedades registran el gasto correspondiente a estos
compromisos siguiendo el criterio de devengo durante la vida laboral de los empleados, mediante la
realizacion a la fecha del balance de situacion consolidado de los oportunos estudios actuariales
calculados por la unidad de crédito proyectado. Los costes por servicios pasados que corresponden a
variaciones en las prestaciones se reconocen inmediatamente en la cuenta de resultados consolidada del
ejercicio en la medida en que los beneficios estén devengados.

Los compromisos por planes de prestacion definida representan el valor actual de las obligaciones
devengadas una vez deducido el valor razonable de los activos afectos a los distintos planes. Las pérdidas
y ganancias actuariales surgidas en la valoracion, tanto de los pasivos como de los activos afectos a los
planes, se registran directamente en el epigrafe de “reservas — variacion por resultados actuariales de
pensiones” dentro del patrimonio neto.

Para cada uno de los planes, si la diferencia entre el pasivo actuarial por los servicios pasados y los
activos afectos al plan es positiva, ésta se registra en el epigrafe “provisiones™ del balance de situacion
consolidado y si es negativa, en el epigrafe “deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del activo del
balance de situacién consolidado, en este ltimo caso, siempre que dicha diferencia sea recuperable para
el Grupo normalmente mediante deduccién en las aportaciones futuras.

El impacto de estos planes en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada no es significativo (véage
Nota 13).

Igualmente se sigue el criterio de registrar las prestaciones por terminacién de empleo cuando exista‘un
acuerdo con los trabajadores de forma individual o colectiva o una expectativa cierta de que se alcanzari
dicho acuerdo que permite a los mismos, de forma unilateral o por mutuo acuerdo con la empresa, causar
baja en el Grupo recibiendo a cambio una indemnizacién o contraprestacion. En caso de que sea
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necesario el mutuo acuerdo, inicamente se registra la provisiéon en aquellas situaciones en las que el
Grupo ha decidido que daré su consentimiento a la baja de los trabajadores una vez solicitada por ellos.
En todos los casos en que se registran estas provisiones existe una expectativa por parte de los
trabajadores de que estas bajas anticipadas se realizaran.

J) Subvenciones y otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

Las subvenciones oficiales relacionadas con el inmovilizado material e intangible se consideran ingresos
diferidos, se clasifican dentro del epigrafe “Otros pasivos no corrientes” del balance de situacién
consolidado, y se llevan a resultados a lo largo de las vidas ttiles previstas de los activos asociados, bajo
el epigrafe de “Otros ingresos”™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Tax Equity Invesments

En ciertos proyectos edlicos en USA con incentivos fiscales a la produccién (PTC's) y amortizacién
fiscal acelerada, se incorporan socios externos con diversos porcentajes, aunque el Grupo mantiene el
control y la gestion de los proyectos. En estas estructuras, denominadas “Tax Equity Investments”, los
socios permanecen en el capital hasta obtener una tasa interna de retorno, la cual depende del propio
rendimiento de los proyectos.

A la vista de la procedencia de los flujos de caja, la aportacién de los “Tax Equity Investors” se considera
un instrumento hibrido de varios componentes:

a) Una venta de los futuros beneficios fiscales que es anticipada por el socio y cuyo devengo
efectivo se produce a lo largo del periodo de diez afios en que es de aplicacién. El valor actual de
estos beneficios fiscales futuros queda registrado en el pasivo del balance de situacion
consolidado como un ingreso a distribuir en varios ejercicios bajo el epigrafe “Otros pasivos no
corrientes” (PTC’s) y como “Pasivos por impuesto diferido” (amortizaciones aceleradas).

b) Una aportacién patrimonial constituida por el valor actual de los flujos de caja estimados del
negocio a percibir por el socio, calculada a una tasa descuento equivalente a la tasa interna de
retorno esperada del proyecto. Dicho importe queda registrado en el patrimonio neto de la
Sociedad bajo el epigrafe “Socios minoritarios” al corresponder con la aportacion realizada como
socio inversor del proyecto.

Anualmente, se transfiere a la cuenta de resultados consolidada el valor de los PTC’s generados por el
proyecto y en la medida en que han sido asignados al “socio pasivo”.

K) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la
actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las ventas. Las ventas de bienes se
reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos y ventajas.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, esto es, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que se produce

la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Tal y como se ha mencionado anteriormente, con la entrada en vigor de la nueva norma de
reconocimiento de ingresos NIIF 15, el 1 de enero de 2018, el Grupo ha modificado sus politicas de
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reconocimiento de ingresos para adaptarlas a lo establecido en dicha norma, desarrollando una politica
comun para la aplicacion consistente en los distintos segmentos.

En este sentido, el Grupo identifica y separa los distintos compromisos de transferencia de un bien o
servicio contemplados en un contrato. Esto implica el reconocimiento por separado de ingresos de cada
una de las obligaciones que se pudieran identificar de forma individualizada dentro de un mismo contrato
principal.

Asimismo, el Grupo estima el precio de cada uno de los contratos que se han identificado teniendo en
cuenta, ademas del precio inicial acordado en el contrato, el importe de las contraprestaciones variables,
el valor temporal del dinero (en los casos en los que se considera que existe un componente de
financiacion significativo) y contraprestaciones no monetarias.

En los casos en los que el importe sea variable o bien se corresponda con reclamaciones no aprobadas, el
importe se estima siguiendo el enfoque que mejor permita predecir aquel al que el Grupo va a tener
derecho, utilizando un valor esperado en funcién de la probabilidad o bien mediante el importe Unico
mas probable. Dicha contraprestacion solo se reconocera en la medida en que se considere que es
altamente probable que no se produzca una reversion significativa de los ingresos reconocidos cuando se
resuelva la incertidumbre asociada.

Las ventas de electricidad, junto con los complementos asociados a ésta, se registran como ingreso en el
momento de la entrega al cliente, momento en el que se satisfacen las obligaciones del desempeiio de las
cantidades suministradas durante el periodo.

La actividad de generacion en mercados regulados y en proyectos con PPA (Power Purchase Agreement)
0, contratos de suministro de energia a largo plazo, los precios de venta de la energia y sus complementos
tienen un precio preestablecido; y para aquellos proyectos que venden energia sin este tipo de contratos,
el precio de venta de la energia y sus complementos varian a lo largo del proyecto en funcién de los
precios de cotizacion por MWh del mercado (pool) en cada momento.

El Grupo tiene como una de sus actividades la construccion llave en mano de parques eolicos y otras
instalaciones de produccion de energia. El Grupo sigue el criterio de reconocer los resultados de los
contratos de construccion de acuerdo con el criterio de grado de avance, determinado en funcion del
porcentaje de costes incurridos respecto al total de costes estimados, de forma que los ingresos se
reconocen en la cuenta de resultados en funcion del porcentaje de avance en costes (costes incurridos
frente a los costes totales estimados en el contrato), aplicados sobre el total de ingresos del proyecto que
se consideran altamente probables que se vayan a obtener del proyecto. Este ultimo es de comin
aplicacion en mercados de influencia anglosajona y contratos sin precios unitarios.

Asimismo, en aquellos contratos en los que se considera que los costes estimados de un contrato
superaran los ingresos derivados del mismo, las pérdidas esperadas se provisionan con cargo a la cuenta
de resultados consolidada del ejercicio en que se conocen.

Los ingresos ordinarios del contrato se reconocen considerando el importe inicial del contrato acordado
con el cliente, asi como las modificaciones y reclamaciones sobre €l mismo en la medida en que sea
altamente probable que de los mismos se vaya a obtener un ingreso, que sea susceptible de medicion de
forma fiable y que no suponga una reversion significativa en el futuro.

Se considera que existe una modificacion del contrato cuando hay una instruccién del cliente para

cambiar el alcance del mismo. Se considera que existe una reclamacion en los contratos cuando por
causa del cliente o de terceros se producen costes no incluidos en el contrato inicial (demoras, errores en
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las especificaciones o el disefio, etc) y el contratista tiene derecho a ser resarcido por los sobrecostes
incurridos ya sea por el cliente o por el tercero causante de los mismos.

Estas modificaciones y reclamaciones se incluyen como ingresos del contrato cuando el cliente ha
aprobado los trabajos relacionados, bien de forma escrita, mediante acuerdo verbal o de manera tacita en
virtud de las practicas comerciales habituales, es decir, cuando se considera el cobro altamente probable
Yy que no se va a producir una reversién significativa del ingreso en el futuro.

L) Impuesto sobre beneficios. Activos y pasivos por impuestos diferidos

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente
que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre el resultado contable ajustado del ejercicio y
después de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, més la variacién de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos por las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos en los estados financieros
consolidados y su valor fiscal. Se registran aplicando el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

El Impuesto sobre Sociedades y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no
provengan de combinaciones de negocio se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada o
en las cuentas de patrimonio neto del balance de situacion consolidado en funcién de dénde se hayan
registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Aquellas variaciones que provienen de combinaciones de negocio Y que no se reconocen en la toma de
control por no estar asegurada su recuperacién se imputan reduciendo, en su caso, el fondo de comercio
reconocido en la contabilizacién de la combinacién de negocio o, con el criterio anterior si no existe
dicho fondo de comercio.

Los activos por impuestos diferidos identificados con diferencias temporarias, bases imponibles
negativas y deducciones pendientes de compensar sélo se reconocen en el caso de que se considere
probable que las entidades consolidadas van a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las
que poder hacerlos efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a

los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

M) Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda distinta de la funcional de cada sociedad se registran en la moneda
funcional segiin los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccién. Durante el gjercicio, las
diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la
fecha de cobro o pago se registran como resultados financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Asimismo, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar a la fecha de cierre de los estados financieros
consolidados de cada afio en moneda distinta de la funcional en la que estdn denominados los estados
financieros de las sociedades que forman el perimetro de consolidacién se realiza al tipo de cambio de
cierre. Las diferencias de valoracién producidas se registran, como norma general, como resultados
financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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N) Actividades con incidencia en el medio ambiente

En general, se consideran actividades medioambientales aquellas operaciones cuyo propésito principal
sea prevenir, reducir o reparar el dafio sobre el medio ambiente.

En este sentido, las inversiones derivadas de actividades medioambientales son valoradas a su coste de
adquisicién y activadas como mayor coste del inmovilizado en el ejercicio en el que se incurren.

Los gastos derivados de la proteccion y mejora del medio ambiente se imputan a resultados en el
ejercicio en que se incurren, con independencia del momento en el que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

Las provisiones relativas a responsabilidades probables o ciertas, litigios en curso e indemnizaciones u
obligaciones pendientes de cuantia indeterminada de naturaleza medioambiental, no cubiertas por las
polizas de seguros suscritas, se constituyen en el momento del nacimiento de la responsabilidad o de la
obligacién que determina la indemnizacion o pago.

0) Activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta

El Grupo clasifica como activos no corrientes mantenidos para la venta los activos materiales,
intangibles, otros activos no corrientes o aquellos incluidos en el epigrafe “Inversiones contabilizadas
aplicando el método de la participacion” y los grupos de enajenacion (grupo de activos que se van a
enajenar junto con sus pasivos directamente asociados) para los cuales en la fecha de cierre del balance
de situacion consolidado se han iniciado gestiones activas y a un precio razonable para su venta y se
estima que la misma se llevara a cabo dentro de los doce meses siguientes a dicha fecha.

Estos activos o grupos de enajenacién se valoran por el menor del importe en libros o el valor estimado
de venta deducidos los costes necesarios para llevarla a cabo y dejan de amortizarse desde el momento en
que son clasificados como activos no corrientes mantenidos para la venta, pero a la fecha de cada balance
de situacién se realizan las correspondientes correcciones valorativas para que el valor contable no
exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se presentan en el balance de situacién consolidado
adjunto de la siguiente forma: los activos en una Unica linea denominada “activos no corrientes
mantenidos para la venta” y los pasivos también en una Unica linea denominada “pasivos asociados a
activos no corrientes mantenidos para la venta”.

P) Beneficio por participacion

El beneficio basico por participacién se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo
atribuible a la Sociedad Dominante y el nimero medio ponderado de participaciones en circulacién
durante dicho periodo, sin incluir el nimero medio de participaciones de la Sociedad Dominante en
cartera de las sociedades del Grupo.

Por su parte, el beneficio por participacion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del
periodo atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las participaciones
potenciales con efecto dilutivo y el numero medio ponderado de participaciones en circulacion durante el
periodo, ajustado por el promedio ponderado de las participaciones que serian emitidas si se convirtieran
todas las participaciones potenciales en participaciones ordinarias de la Sociedad. A estos efectos se
considera que la conversion tiene lugar al comienzo del periodo o en el momento de la emisién de las
participaciones potenciales, si éstas se hubiesen puesto en circulacién durante el propio periodo. Dado
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que no existen participaciones potenciales con efecto dilutivo con el Grupo, el beneficio basico y el
diluido por participacién, correspondientes a los ejercicios 2018 y 2017 coinciden.

Q) Estado de flujo de efectivo consolidado

En los estados de flujos de efectivo consolidados, que se preparan de acuerdo con el método indirecto, se
utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
€stos las alteraciones en su valor de las inversiones a corto plazo de gran liquidez.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién. Partiendo del resultado antes de
impuestos de actividades continuadas, ademas de la correccion por “Amortizacion del inmovilizado”,
a través de la partida “Otros ajustes del resultado (netos)” se realiza el traspaso de los pagos y cobros
de intereses pues se muestran en esta misma ribrica pero de forma separada, el traspaso de los
resultados por enajenacion de inmovilizado que se engloban en la riibrica de actividades de inversién
¥, por ultimo, las correcciones de resultados generados por sociedades puestas en equivalencia y, en
general, de cualquier resultado que no sea susceptible de generar flujos de efectivo.

- Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamaiio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

3.3 Estimaciones y juicios contables

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante.

En las cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios 2018 y 2017 se han utilizado
estimaciones realizadas por los Administradores del Grupo para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Bésicamente, estas estimaciones se
refieren a:

- Lavaloracion de activos para determinar la existencia de perdidas por deterioro de los mismos.

- Ladistribucién del coste de las combinaciones de negocio.

- Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de los pasivos Y compromisos por pensiones.

- Lavida util de los activos materiales e intangibles.

- Las hip6tesis empleadas para el célculo del valor razonable de los instrumentos financieros.

- Laprobabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o contingentes.

- Los costes futuros para el desmantelamiento de las instalaciones y restauracion de terrenos.

- Pag.50 -



Los resultados fiscales de las distintas sociedades del Grupo que se declararan ante las autoridades
tributarias en el futuro que han servido de base para el registro de los distintos saldos relacionados
con el Impuesto sobre Sociedades en las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible a 31 de diciembre de
2018 y 2017 sobre los hechos analizados. No obstante, es posible que acontecimientos que puedan tener

lugar en el futuro, obliguen a modificarlas, lo que se haria, en su caso, conforme a lo establecido en la
NIC 8.

3.4 Cambios en estimaciones y politicas contables y correccion de errores fundamentales

- Cambios en estimaciones contables: el efecto de cualquier cambio en estimaciones contables, se
registra en el mismo apartado de la cuenta de resultados en que se encuentra registrado el gasto o
ingreso con la estimacién anterior.

- Cambios en politicas contables y correccion de errores fundamentales. El efecto de este tipo de
cambios y correcciones se registra del siguiente modo: en aquellos casos que sean significativos, €l
efecto acumulado al inicio del ejercicio se ajusta en el epigrafe de reservas y el efecto del propio
ejercicio se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicio. En estos casos
se reexpresan los datos financieros del ejercicio comparativo presentado junto al ejercicio en curso.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han producido cambios en las estimaciones contables, ni
cambios en politicas contables ni correcciones de errores.

4.- Inmovilizado material

El movimiento correspondiente a los ejercicios 2018 y 2017 tanto en valores de coste como de
amortizacién acumulada se desglosa, en miles de euros, de la siguiente forma:
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I flizad T Instalaciones Otras Otro Anticipos e
0k Ha RSy técnicas y A . 5 g inmovilizado  Amortizaciones Provisiones Total
material construcciones T A instalaciones  inmovilizado
maquinaria €en curso

paliop 263.271 11.519.158 35.298 26.911 371.227 (4.004.464) (857.266) 7.354.135
31.12.2016
Variaciones por
cambio de - 62.632 - - (185) (21.858) 204 40.793
perimetro
e / . 85 13.101 114 858 430.953 (388.889) (476) 55.746
Dotacién
Bajas = (10.792) (84) (89) (708) 6.532 5.549 408
Traspasos (31.423) (844.110) (6) (1.049) (350.708) 257.145 64.996  (905.155)
Diferencias de
conversion y (550) (337.287) (1.248) (258) (40.783) 96.022 15459  (268.645)
otros
g:l;i ; ;017 231.383 10.402.702 34.074 26.373 409.796 (4.055.512) (771.534) 6.277.282
Variaciones por
cambio de 12.169 64.478 - -- (2:213) (38.165) 946 37.215
perimetro
ailtasy 325 10.122 1.673 658 394.374 (374.612) (181) 32359
Dotacién ’ : i ’ )
Bajas 37 (39.460) (631) (106) 67) 32.166 5.494 (2.641)
Traspasos - 489.875 - - (437.279) (1.364) (13.647) 37.585
Diferencias de
conversion y (611) 50.628 (1.101) (181) (883) (3.293) (4.185) 40.374
otros
2;‘];1 ; ;01 8 243.229 10.978.345 34.015 26.744 363.728 (4.440.780) (783.107) 6.422.174

Los saldos netos por epigrafes al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 son los siguientes:

Inmovilizado Material 2018 2017
Coste Amorti.z?cién y Total Coste Amorti.z:acién M Total
provisiones provisiones

Terrenos y construcciones 243.229 (140.819) 102.410 231.383 (128.501) 102.882

Instalaciones técnicas y maquinaria 10.978.345 (5.029.529) 5.948.816 10.402.702 (4.644.329) 5.758.373

Otras instalaciones 34,015 (17.502) 16.513 34.074 (17.313) 16.761

Otro inmovilizado 26.744 (24.287) 2.457 26.373 (23.857) 2.516

Anticipos e inmovilizado en curso 363.728 (11.750) 351.978 409.796 (13.046) 396.750

Total 11.646.061 (5.223.887) 6.422.174 11.104.328 (4.827.046) 6.277.282

Los movimientos més significativos del ejercicio dentro del epigrafe de inmovilizado se corresponden
con las inversiones en curso realizadas fundamentalmente en instalaciones de generacion de energia
edlica en México, Australia, Chile, Estados Unidos y Espafia e instalaciones de generacién fotovoltaica

en Ucrania, por importe aproximado de 394 millones de euros.

El apartado de “Traspasos” incluye el traspaso desde la partida de inmovilizado en curso del
inmovilizado puesto en marcha a lo largo del ejercicio y que ha consistido en dos proyectos edlicos
ubicados en México y Australia, con destino a la partida de instalaciones de generacion eléctrica, por un
importe conjunto de 399 millones de euros. La puesta en marcha de estos proyectos se ha producido en
Jjulio y septiembre de 2018, respectivamente.

-Pag.52 -



En este apartado también se registran traspasos con origen en el inmovilizado intangible referentes a
derechos expectantes asociados a parques edlicos en México y Australia por importe neto total de 17
millones de euros.

En el apartado de “Bajas” cabe destacar el desmantelamiento del parque eélico “El Cabrito”, ubicado en
Cadiz (Espafia), que en la actualidad se encuentra en proceso de repotenciacion, en virtud del cual, los
antiguos aerogeneradores, con un coste de 37 millones de euros y totalmente amortizados, estan siendo
sustituidos por otros mas modernos y eficientes.

En “Variaciones por cambio de perimetro” se ha registrado el inmovilizado incorporado como
consecuencia de la adquisicion del 50% adicional de dos parques edlicos en Espaiia “Valdivia Energia
Eodlica, S.A.” y “Edlico Alijar, S.A.” (véase nota 3).

Dentro del apartado "Otras variaciones" del ejercicio se incluye principalmente el efecto de las
diferencias de conversion que se han generado fundamentalmente en las instalaciones situadas en
Estados Unidos, Chile y México, cuyos estados financieros se integran en ddlares norteamericanos, al
haberse apreciado dicha moneda frente al euro durante el 2018.

Las principales altas del ejercicio 2017 correspondieron fundamentalmente a la construccion de tres
instalaciones de generacion edlica en México, Australia y Chile, asi como a la finalizacién de la
contruccion de dos instalaciones ya iniciadas en el ejercicio anterior, una de ellas de generacién edlica en
India y una instalacién fotovoltaica en Chile, por un total de 414 millones de euros.

En el epigrafe de variaciones de perimetro del ejercicio 2017 se registr6 el inmovilizado incorporado
como consecuencia de la compra del 50% adicional de la sociedad Ripley JV (véase nota 2.3.h)).

En el gjercicio 2017 el movimiento de “diferencias de conversion y otros” incluy6 el efecto de la
variacion en los tipos de cambio, que se caracterizo por la depreciacion de délar americano frente al euro
¢ impacto principalmente en las instalaciones de Estados Unidos, México y Chile cuya moneda funcional
es el ddlar.

Asimismo, en el ejercicio 2017, se realizd la clasificacién a Activos Mantenidos para la Venta de los
activos de tecnologia termosolar en Espafia (véase nota 21), a través del epigrafe “Traspasos”, por un
valor neto contable de 937 millones de euros. Este apartado incluy6 igualmente el traspaso desde la
partida de inmovilizado en curso del inmovilizado puesto en marcha a lo largo del gjercicio y que
consistio en un proyecto edlico ubicado en India y una instalacién fotovoltaica en Chile, con destino a la
partida de instalaciones de generacion eléctrica, por un importe conjunto de 380 millones de euros.

A 31 de diciembre de 2018, el importe registrado en el epigrafe de “provisiones” asciende a 783 millones
de euros (772 millones de euros a 31 de diciembre de 2017) que corresponde fundamentalmente a
deterioros surgidos tanto en el area internacional como en los activos espafioles, estos ultimos producidos
tras el cambio regulatorio habido en los afios 2012 y 2013 y que se explica con mas detalle en la nota 2
referente al marco regulatorio.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, no se han identificado indicios de deterioro que hayan puesto de
manifiesto la necesidad de registrar deterioros adicionales significativos.

Durante el ejercicio 2018 las sociedades han activado como mayor valor del inmovilizado material gastos

financieros por importe de 6.861 miles de euros (4.519 miles de euros a 31 de diciembre de 2017) (véase
Nota 25).
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El importe de los activos materiales en explotacion totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2018
asciende a 136.295 miles de euros estando la mayor parte de los mismos en uso (129.847 miles de euros
a 31 de diciembre de 2017).

Las sociedades del Grupo mantienen a 31 de diciembre de 2018 compromisos de adquisicion de bienes
de inmovilizado material por importe de 233 millones de euros por las instalaciones edlicas actualmente
en construccion en México, Australia y Chile. La cantidad comprometida a 31 de diciembre de 2017
ascendi6 a 546 millones.

El Grupo tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan
presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pélizas cubren de manera suficiente los
riesgos a los que estan sometidos.

El valor neto en libros de las inmovilizaciones materiales del Grupo a 31 de diciembre de 2018 incluye
una inversién neta de 13.630 miles de euros en relacién con activos adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero (15.130 miles de euros a 31 de diciembre de 201 7).

A 31 de diciembre de 2018 el importe neto de activos materiales que se encuentran en garantia de deudas
de financiacién asociadas a un proyecto especifico es de 1.215 millones de euros (1.525 millones de
euros en 2017).

El Grupo mantiene hipotecados terrenos y edificios en garantia de lineas de crédito bancarias concedidas,
cuyo valor neto contable en libros a 31 de diciembre de 2018 asciende a 22.015 miles de euros (17.791

miles de euros a 31 de diciembre de 2017).

5.~ Otros activos intangibles

El movimiento habido durante los ejercicios 2018 y 2017 ha sido el siguiente:

Otros activos intangibies Desarrollo  Concesiones  Otros 2.?;?:1%::: Amortizacién Provisiones Total
Saldo a 31.12.2016 40.399 265.049 852 17.137 (97.003) (14.333) 212.101
Variaciones por cambio de A e 7 - A = pl
perimetro
Altas / Dotacion 1.279 - 4.262 1416 (11.860) - (4.903)
Bajas - (90) - (560) 246 - (404)
Traspasos (2.282) (28.590) - 3 420 - (30.455)
Diferencias de conversién y otras (294) (18.284) 39 (129) 2,031 (1.471) (15.166)
Saldo a 31.12.2017 39.102 218.085 5.153 17.861 (106.166) (12.862) 161.173
;’::;g(r)ges por cambio de 2 = ¥ 19) 19 s -
Altas / Dotacion 624 31.180 565 689 (9.453) - 23.605
Bajas 6) - - - 6 - -
Traspasos - (40.232) -~ - 1.835 12.829 (25.568)
Diferencias de conversién y otras (85) (138) (79 13 (1.179) - (1.468)
Saldo a 31.12.2018 39.635 208.895 5.639 18.544 (114.938) 33) 157.742
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Los saldos netos por epigrafes al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 son los siguientes:

Otros activos intangibles

2018

Amortizacién y

2017

Amortizacién y

Soge provisiones Tkl SoE provisiones Total
Desarrollo 39.635 (36.076) 3.559 39.102 (36.064) 3.038
Concesiones 208.895 (63.220) 145.675 218.085 (68.505) 149.580
Otros 5.639 (290) 5.349 5.153 (201) 4952
Aplicaciones informaticas 18.544 (15.385) 3.159 17.861 (14.258) 3.603
Total 272,713 (114.971) 157.742 280.201 (119.028) 161.173
El desglose del epigrafe de concesiones a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Otros activos intangibles 2018 2017
Coste Amorti.z?cién y Total Coste Amorti.z?ci(’)n y Total
provisiones provisiones

Concesiones intangibles (CINIIF12) 105.034 (24.823) 80.211 100.124 (18.389) 81.735
Otras concesiones 103.861 (38.397) 65.464 117.961 (50.116) 67845
Total 208.895 (63.220) 145.675 218.085 (68.505) 149.580

El epigrafe “Concesiones” incluye, principalmente aquellos activos concesionales en los que el riesgo de
recuperacién del activo es asumido por el operador. Incluye ademas el coste de las concesiones
administrativas para las centrales hidroeléctricas, los derechos expectantes y activos intangibles
identificables para el desarrollo de proyectos eolicos futuros adquiridos a terceros mediante la
adquisicién de participaciones en sociedades titulares de esos derechos a través de combinaciones de
negocios.

La tnica concesién registrada bajo CINIIF 12 corresponde a una instalacion eolica en Costa Rica
operada por la sociedad Consorcio Eolico Chiripa, participada por €l Grupo Acciona Energia en un 65%.
La mencionada concesién es para la construccion y operacion del parque edlico de Chiripa por un
periodo de 20 afios, hasta 2033, estando actualmente en operacion.

Los movimientos mas significativos del ejercicio 2018 corresponden a las altas por importe de 31
millones de euros relacionadas con la adquisicién de participaciones en sociedades titulares de derechos
sobre activos intangibles destinados al desarrollo de proyectos de energia renovable futuros. Durante el
gjercicio se ha realizado el traspaso de derechos expectantes, que se encontraban registrados en el
epigrafe de Concesiones, al epigrafe de Inmovilizado Material por importe de 17 millones de euros al
haberse puesto en marcha las instalaciones relacionadas.

En el ejercicio 2017, tras la puesta en funcionamiento de la planta fotovoltaica El Romero en Chile, en el
mes de marzo, se realizé un traspaso de los derechos expectantes adquiridos al inicio del proyecto, y que
se encontraban registrados en el epigrafe de Concesiones por valor neto contable de 27 millones/de
euros, al epigrafe de Inmovilizado Material.

El resto de variaciones del ejercicio 2017 correspondieron a la amortizacion del ejercicio asi como a la
variacién de los tipos de cambio, que se caracteriz6 por la depreciacion de dolar americano frente al euro
y ha impactado principalmente en las instalaciones de Costa Rica, cuya moneda funcional es el dolar
estadounidense.
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El importe de los activos intangibles en explotacion totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2018
asciende a 55.976 miles de euros estando la mayor parte de los mismos en uso (55.798 miles de euros a
31 de diciembre de 2017).

Durante el ejercicio 2018 no se han estimado deterioros para los activos intangibles ni se han puesto de
manifiesto minusvalias significativas no cubiertas con las provisiones existentes a 31 de diciembre de

2018.

6.- Participaciones en empresas asociadas

El movimiento existente en este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto durante los
ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Participacion
Sodewdpricpas  Sios oreuldn gy, Eicoiupuioy Sdios
impuestos

Energias Renovables Mediterraneas, S.A. 103.618 11.589 (33.490) (3.463) 78.254
E:i‘;ﬁ‘;“g‘f Energias Renovables de 7.390 5.024 (3.331) (1.409) 7.674
Parques Edlicos de Buio , S.L. 31.942 4.476 - (1.454) 34.964
Amper Central Solar, S.A. 36.334 11.281 (3.805) (1.943) 41.867
Grupo Cathedral Rocks 13.382 2.285 - (1.421) 14.246
Parque Eélico de Deva, S.L. 9.073 590 (1.450) (146) 8.067
Parque Edlico de Tea, S.L. 8.410 641 - (159) 8.892
Parque Eélico de Bobia y San Isidro, S.L. 7.410 972 (500) (242) 7.640
Parque Eélico Ameixenda Filgueira, S.L. 7.689 864 (948) (214) 7.391
Parque Eolico A Rufia, S.L. 3.714 860 (1.013) (214) 3347
Blue Canyon Winpower, LLC 3.389 (108) 476) 139 2.944
Grupo Energy Corp. Hungary 4.856 1.334 (1.119) 311) 4.760
Parque Edlico Virxe do Monte, S.L. 3.100 338 (550) (84) 2.804
Parque Edlico Adrafio, S.L. 4.098 621 (619) (156) 3.944
Grupo Eurovento 1.104 293 (393) A3) 1.001
Parque Edlico Vicedo, S.L. 1.737 478 - (295) 1.920
Explotaciones E6licas Sierra de Utrera, S.L. 1.893 342 (649) (86) 1.500
Parque Edlico Cinseiro, S.L. 1.754 261 - (67) 1.948
Parque Edlico Curras, S.L. 1.409 325 - (81) 1.653
Alsubh Solar Power, S.A.E. 553 784 - (634) 703
Sunrise Energy, S.A.E. 1.032 756 - 2.765 4.553
Rising Sun Energy, S.A E. 1.032 725 - 2.771 4.528
AT Solar V, SAPI de CV 5.229 - - 16.885 22.114
Tuto Energy II, S.A.P.1. de C.V. 1.889 - - 10.690 12.579
Otros 22.564 1.149 (46) (6.811) 16.856
Total participaciones entidades asociadas 284.601 45.880 (48.389) 14.057 296.149
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Participacién

Saldo a en resultados Efecto impositivo y Saldo a

Rgcigdad paxdclpada 31.12.16 antes de Diyisisido otras variaciones 31.12.17
impuestos

Energias Renovables Mediterraneas, S.A. 92.848 13.482 -- (2.712) 103.618
gﬁ‘;ﬁ‘i‘g_‘r Enstyfas Relordiansic 8.463 10.195 (8.500) (2.768) 7390
Parques Edlicos de Buio , S.L. 28.981 3312 - (351) 31.942
Amper Central Solar, S.A. 29.457 11.859 (3.280) (1.702) 36.334
Grupo Cathedral Rocks 12.678 2172 -- (1.468) 13.382
Parque Edlico de Deva, S.L. 9.071 132 (96) 34) 9.073
Parque Edlico de Tea, S.L. 8.175 314 - (79) 8.410
Parque Eolico de Bobia y San Isidro, S.L. 7.253 208 - (51) 7410
Parque Edlico Ameixenda Filgueira, S.L. 7.347 465 - (123) 7.689
Parque Edlico A Runa, S.L. 4240 298 (750) (74) 3714
Blue Canyon Winpower, LLC 4.673 -389 (352) (543) 3.389
Grupo Energy Corp. Hungary 3.136 2.014 - (294) 4.856
Parque Edlico Virxe do Monte, S.L. 3.337 217 (400) (54) 3.100
Parque Eélico Adrario, S.L. 3.930 224 - (56) 4.098
Grupo Eurovento 974 259 27 (102) 1.104
Parque Eélico Vicedo, S.L. 1.886 -31 - (118) 1.737
Explotaciones Eélicas Sierra de Utrera, S.L. 1.659 314 -- (80) 1.893
Parque Edlico Cinseiro, S.L. 1.664 122 - (32) 1.754
Parque Eolico Curras, S.L. 1.390 26 -- N 1.409
Alsubh Solar Power, S.A.E. - (76) - 629 553
Sunrise Energy, S.A.E. - (48) - 1.080 1.032
Rising Sun Energy, S.A.E. - (48) - 1.080 1.032
AT Solar V, SAPl1 de CV 973 (18) - 4274 5.229
Tuto Energy I, S.AP.L de C.V. -~ - - 1.889 1.889
Otros 20.839 2.570 27) (818) 22.564
Total participaciones entidades asociadas 252.974 47.573 (13.432) (2.514) 284.601

Las participaciones del Grupo Corporacién Acciona Energias Renovables en empresas asociadas se
detallan en el Anexo III de esta memoria.

En aquellos casos en los que la inversién del Grupo en empresas asociadas que se integran por el método
de participacion se ha reducido a cero y en las que pudieran existir obligaciones implicitas superiores a
las aportaciones realizadas, se han pasado a registrar las pérdidas o disminuciones patrimoniales
mediante el reconocimiento de un pasivo en el epigrafe de provisiones no corrientes del balance de
situacién consolidado (véase nota 14). En estos casos, la pérdida se registra en el epigrafe de “Otras
ganancias o pérdidas” en lugar de en el epigrafe de resultado de sociedades por el método dé
participacion.

El epigrafe “Efecto impositivo y otras variaciones” recoge, ademas del efecto impositivo del resultada de
afo, las variaciones por valoraciones de derivados y las diferencias de conversion.

No se han producido variaciones destacadas en este epigrafe ni en el ejercicio 2018 ni en el ejercicio
2017.
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A continuacién se exponen, en proporcion al porcentaje de participacion en el capital de cada una de las

entidades asociadas, el importe de los activos, pasivos, in
y 2017:

gresos ordinarios y resultado del ejercicio 2018

Total 2018 Total 2017
ACTIVO
Activos no corrientes 670.671 540.842
Activos corrientes 93.168 90.306
Total active 763.839 631.148
PASIVO
Patrimonio Neto 296.149 284.601
Pasivos no corrientes 359.682 271.753
Pasivos corrientes 108.008 74.794
Total pasivo y patrimonio neto 763.839 631.148
RESULTADO
Importe neto de la cifra de negocios 172.646 128915
Beneficio antes de impuestos 45,880 47.573

No existen compaiiias asociadas que sean individualmente significativas para la entidad.

7.- Participacién en operaciones conjuntas

Las participaciones en operaciones conjuntas del Grupo

Corporacién Acciona Energias Renovables se

exponen en el Anexo II de esta Memoria. Los importes més significativos integrados en los estados
financieros consolidados de los ejercicios 2018 y 2017 en relacién con estas participaciones, se resumen

a continuacion;

2018 2017
Empresas U.T.E(.lz lﬁz:::;nidad Empresas U.T.E(.lz ﬁz::;nidad
Importe neto de la cifra de negocios 1.301 225 4.762 234
Beneficio bruto de explotacion 108 179 3.534 415
Beneficio neto de explotacién (815) - 1.420 236
Activos no corrientes 11.732 1.667 13.144 1.846
Activos corrientes 1.223 9 1.022 936
Pasivos no corrientes 1.391 - 1.422 -
Pasivos corrientes 296 1.667 175 1.964

No existen participaciones en operaciones conjuntas que sean significativas para el Grupo.
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8.- Activos financieros no corrientes y corrientes

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado a cierre del ejercicio 2018 y
2017 es el siguiente:

2018 2017
No corriente Corriente No corriente Corriente
é:r::;\i,tonsi §$2n01eros mantenidos hasta su 235 105.737 756 131.100
Valor razonable de derivados financieros (Nota 17) 8.540 - 7.669 -
Provisiones (68) - (68) -
Subtotal: 8.707 105.737 8.357 131.100
Otros créditos 23.247 3.307 8.188 2413
Otros eréditos con empresas del Grupo y Asociadas 14.374 130.869 14.202 25.098
Depésitos y fianzas 1.162 9.074 1.173 23.509
Provisiones (3.908) - (3.812) -
Subtotal: 34.875 143.250 19.751 51.020
Total Neto 43,582 248.987 28.108 182.120

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

El movimiento de este epigrafe en los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
es el siguiente:

No corriente Corriente

Coste

Saldo final a 31.12.2016 851 151.120
Adiciones - 5292
Bajas (95) (25.312)
Variaci6n de perimetro - --
Saldo final a 31.12.2017 756 131.100
Adiciones 130 3.409
Bajas (651) (29.926)
Variacion de perimetro - 1.153
Saldo final a 31.12.2018 235 105.737

El importe registrado en el epigrafe de “Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” del activo
corriente del balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de 2018 y 2017, se corresponde
fundamentalmente con depdsitos que estan pignorados en cumplimiento de las cldusulas de garantia de
los contratos de financiacién de proyectos de cada uno de los parques en explotacién, remunerados a
tipos de interés de mercado (Véase Nota 15).

Durante los ejercicios 2018 y 2017 los principales incrementos se corresponden fundamentalmente con
las dotaciones de fondos a las cuentas de reserva del servicio de la deuda realizadas por parte de las

sociedades del Grupo que han firmado contratos de financiacion a lo largo de dichos gjercicios.

Resto de activos financieros:

Otros créditos corrientes y no corrientes

En este epigrafe se incluyen, entre otros, los créditos concedidos a empresas asociadas, no eliminados en
el proceso de consolidacién, que devengan intereses anuales a tipos de mercado.
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El valor de mercado de estos activos no difiere sustancialmente del valor contabilizado.

9.- Deudores a largo plazo v otros activos no corrientes

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, es la siguiente:

2018 2017
Deudores por operaciones de trafico a largo plazo 81.836 75.341
Periodificaciones a largo plazo 71.944 24.548
Total deudores a largo plazo y otros activos no corrientes 153.780 99.889

El epigrafe “Deudores por operaciones de trafico a largo plazo” incluye un importe de 81.836 miles de
euros (66.614 miles de euros a 31 de diciembre de 2017) correspondiente al valor razonable de varios
derivados no financieros, uno contratado por una filial chilena para el suministro de energia a un cliente a
un precio fijo inflactado y los otros dos contratados por dos filiales australianas que les permiten fijar el
precio de venta de la electricidad a futuro para un determinado volumen de Mw. Estos contratos se
valoran a mercado y los cambios de valor se registran como ajustes por cambios de valor en el
patrimonio neto.

El epigrafe “Periodificaciones a largo plazo” incluye un importe de 62.319 miles de euros (14.571 miles
de euros a 31 de diciembre de 2017) que corresponden al valor inicial de dos contratos de energia,
formalizados en diciembre de 2015 y diciembre de 2018 por dos filiales en Estados Unidos, para
suministrar una determinada cantidad de energia durante un plazo de 13 y 12 afios respectivamente.

10.- Existencias

La composicion de las existencias del Grupo a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

2018 2017
Materias primas, otros aprovisionamientos y existencias 124,928 131.253
Anticipos entregados 10.436 11.477
Provisiones (22.959) (22.808)
Total existencias 112,405 119.922

El epigrafe “Materias primas, otros aprovisionamientos y existencias comerciales” incluye,
adicionalmente a las materias primas para el montaje de aerogeneradores y los repuestos para el
mantenimiento de las diversas instalaciones del Grupo, las inversiones realizadas por las sociedades
promotoras del Grupo para instalaciones futuras que seran explotadas por filiales creadas al efecto para
su explotacion y que todavia no han entrado en funcionamiento.

La variacién registrada en la partida de “Anticipos entregados™ se debe a disminuciones como
consecuencia del avance de los trabajos de la construccion de instalaciones de energias renovables en
Meéxico por parte de sociedades del Grupo ejecutados durante el gjercicio.

Siguiendo un criterio de prudencia, el Grupo realiza correcciones valorativas por deterioro si existen
dudas razonables sobre la recuperacién total o parcial de estos activos y cuyo movimiento sé ha

registrado en el epigrafe “Variacion de provisiones” de la cuenta de resultados consolidada (Véase Nota
24).
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11.- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La composicioén del saldo a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Deudores, empresas del Grupo (Nota 29)

Deudores, empresas asociadas (Nota 29)

Deudores varios

Provisiones

Total saldo deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Anticipos de clientes

Total saldo neto a 31 de diciembre

2018

221.188
307.056
35.392
7.791
(12.175)
559.252
(5.754)
553.498

2017

236.394
285.713
21.145
19.948
(12.944)
550.256
(13.383)
536.873

El importe registrado en el epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” corresponde
fundamentalmente a los saldos adeudados como consecuencia de la venta de energia generada en Espafia

y en el extranjero.

El epigrafe “Deudores, empresas del Grupo” recoge fundamentalmente los créditos generados con la
sociedad matriz por importe de 285.944 miles de euros a 31 de diciembre de 2018 (270.666 miles de
euros a 31 de diciembre de 2017) como consecuencia de formar parte del Grupo fiscal de Impuesto sobre
Sociedades del que es cabecera Acciona, S.A. para aquellas sociedades nacionales pertenecientes al
Grupo Corporacién Acciona Energias Renovables a las que les es aplicable la normativa vigente.

El detalle de la antigiiedad del epigrafe de clientes se muestra a continuacion:

Fecha factura hasta 3 meses
Fecha factura entre 3 y 6 meses
Fecha factura superior a 6 meses
Total

Facturas vencidas a mas de 3 meses no provisionadas

Asimismo, el movimiento de la provision por pérdidas de valor de las

diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Saldo inicial

Aumento de provision por deterioro de valor de cuentas a cobrar
Reversion de importes no utilizados

Reclasificaciones y otros

Saldo final

12.- Efectivo vy otros activos liquidos

2018

209.366
649
11.173
221.188

3.688

2018

(12.944)

(3.828)
4453
144

(12.175)

La composicion del saldo a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

2018
Tesoreria 180.571
Depositos y otros 28.490
Total tesoreria y equivalentes 209.061
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2017
111.206

40.943
152.149

2017

219.151
1.815
15.428
236.394

9.719

cuentas a cobrar al 31 de

2017

(3.858)
9.718)
725
93)
(12.944)



Este epigrafe incluye principalmente la tesoreria del Grupo, asi como depésitos bancarios e imposiciones
sin riesgo con un vencimiento inicial no superior a tres meses. No existen restricciones de disponibilidad
sobre los saldos de tesoreria y equivalentes.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, los saldos de tesoreria y otros activos liquidos equivalentes se han
remunerado a tipos de interés de mercado.

13.- Patrimonio neto

a) Capital social suscrito v autorizado

El capital de la Sociedad se encuentra representado por 329.250.589 participaciones sociales de un euro
de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

El Socio Unico, poseedor del 100% de las participaciones de la Sociedad Dominante del Grupo
Corporacién Acciona Energias Renovables, es Acciona, S.A. La Sociedad cumple con todos los
requisitos legales derivados de la situacién de unipersonalidad. No existen saldos y transacciones
mantenidos con el Socio Unico distintos de los detallados en la Nota 30.

b) Prima de asuncién y reservas

El saldo de la cuenta "Prima de asuncion", que a 31 de diciembre de 2018 y 2017 asciende a 2.599.689
miles de euros, se ha origininado como consecuencia de los aumentos de capital social llevados a cabo
con prima de asuncién en diversas fechas. El art. 296 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima de asuncién para ampliar el capital y no
establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

El desglose de la prima de asuncién, reservas y diferencias de conversién que figuran en el estado de
cambios de patrimonio neto se expone a continuacién:

2018 2017
Prima de asuncién 2.599.689 2.599.689
Reserva legal 10.593 9.162
Reservas voluntarias (611.170) (694.056)
Reservas sociedades. consolidadas integracion global o proporcional 183.966 122.553
Reservas sociedades puestas en equivalencia 37.930 60.747
Subtotal Reservas 2.221.008 2.098.095
Diferencias de conversion (28.550) (17.861)
Dividendo a cuenta entregado en ¢l gjercicio (76.258) -
Total Reservas 2.116.200 2.080.234

La reserva legal, que debe dotarse hasta el 20% del capital social, podra utilizarse para aumentar el
capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo
podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.
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¢) Reservas en sociedades consolidadas y diferencias de conversion

El detalle de las reservas de consolidacion aportadas por sociedades dependientes, negocios conjuntos y

sociedades asociadas y diferencias de conversién por grupos de aportacioén a 31 de diciembre de 2018 y
2017 es el siguiente:

2018 2017
Reservas Diferencias de Reservas Diferencias de

consolidadas conversion consolidadas conversion
Corporacion Acciona Energias Renovables, S.L.U. 1.142.248 - 1.208.396 0
Subgrupo Acciona Energia 103.408 (29.083) 6.345 (18.426)
Subgrupo Ceatesalas (624.561) 533 (643.863) 565
Subgrupo Alabe Sociedad de Cogeneracion 53.509 - 40,182 -
Subgrupo Ineuropa de Cogeneracién (27.221) -- (17.882) -
Subgrupo Acciona Saltos de Agua (79.420) - (72.174) -
Corporacion Acciona Edlica, S.L.U. (238.022) - (246.673) -
Corporacion Acciona Hidraulica, S.L.U. (150.177) -- (135.200) -
Acciona Eélica de Galicia, S.A.U. 48.495 - 50.204 -
KW Tarifa, S.A.U. (6.363) - (6.035) -
Total 221.896 (28.550) 183.300 (17.861)

Ni la Sociedad Dominante del Grupo ni ninguna de las sociedades participadas por esta tiene admitidas a
cotizacidn sus acciones y/o participaciones.

d) Ajustes en patrimonio por valoracién

» Cobertura de los flujos de efectivo
Este apartado, incluido dentro del epigrafe “Ganancias acumuladas™ del balance de situacion
consolidado, recoge el importe neto de impacto fiscal de las variaciones de valor de los derivados

financieros designados como instrumentos de cobertura de flujo de efectivo (Véase Nota 17).

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo del ejercicio 2018 y 2017 se presenta a continuacion:

2018 2017
Saldo a 1 de enero (68.116) (90.437)
Incrementos de valor en el gjercicio 37.775 23.392
Decrementos de valor en el gjercicio (24.280) (20.546)
Traspaso a resultados del gjercicio 13.994 19.475
Variacion de perimetro 18.951 -
Saldo a 31 de diciembre ( Nota 16) (21.676) (68.116)

¢) Dividendo a cuenta

Con fecha 31 de diciembre de 2018 los Administradores Mancomunados de Corporacién Accibna
Energias Renovables, S.L.U. aprobaron la distribucién de 76.258 miles de euros en concepto de
dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2018. El dividendo se hara efectivo en el gjercicio 2019.

El estado contable previsional formulado de acuerdo con los requisitos legales y que ponia de manifiesto

la existencia de liquidez suficiente para la distribuciéon del mencionado dividendo se expone a
continuacion:
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Euros

Estado contable justificativo a 31 de diciembre de 2018
Resultados obtenidos desde 01-01-2018 a 31-12-201 8: 84.731.498,03
Dotaciones obligatorias a reservas: 8.473.149,80
Rdos negativos ejerc. Anteriores

Beneficio Distribuible: 76.258.348,23

Dividendo a cuenta propuesto 76.258.348,00

Situacion de tesoreria al 31 de diciembre de 2018

Fondos Disponibles para la distribucién:

Tesoreria:

Linea de crédito cash pooling-limite a 31-12-2018 2.634.000.000,00
Linea de crédito cash pooling dispuesta a 31-12-2018 1.407.157.571,73
Dividendo activo a cobrar 73.000.000,00
Dividendo a cuenta propuesto: -76.258.348,00
Diferencia: 1.223.584.080,27

f) Intereses minoritarios

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto recoge el valor de la
participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades dependientes. Asimismo, en la cuenta de

pérdidas y ganancias consolidada adjunta se presenta la participacion de dichos accionistas minoritarios
en los resultados del ejercicio.

El movimiento habido en el ejercicio 2018 y 2017, en miles de euros, es el siguiente:

Incorporacion Diferencias
Sociedad Saldo a Resultado cal::lbios de Saldo a
31.12.17 ejercicio 2018 Y conversién y 31.12.18
participacion v
Compaiiia Eélica Granadina, S.A. 5.209 437 - (1.011) 4.635
Eélica de Villanueva, S.L. 1.337 301 - (367) 1.271
Edlica de Zorraquin, S.L. 567 221 - 70 858
Grupo Acciona Energia Internacional 162.703 17.972 3.774 3.783 188.232
Otros (1.982) 721 - (12) (1.273)
Total Intereses Minoritarios 167.834 19.652 3.774 2.463 193.723
Incorporacion Diferencias
Sociedad Saldo a Resultado de Saldo a

3L1216 ejercicio 2017 p:rf;'i‘:;';sén conversibny  31.12.17

otros
Compaiiia E6lica Granadina, S.A. 5.062 394 -- (247) 5.209
Edlica de Villanueva, S.L. 1.510 160 - (333) 1.337
Edlica de Zorraquin, S.L. 351 142 -- 74 567
Grupo Acciona Energia Internacional 213.142 21.923 (1.484) (70.878) 162.703
Otros (2.076) 272 (200) 22 (1.982)
Total Intereses Minoritarios 217.989 22.891 (1.684) (71.362) 167.834

La mayor parte del importe registrado en la partida de Otros Conceptos corresponde a los desembolsos y
liquidaciones de saldos realizados a/o por los socios externos en determinados proyectos localizados en
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Estados Unidos (véase nota 2.2), asi como las diferencias de conversion de las sociedades cuya moneda
funcional es distinta al euro y ajustes por cambios de valor.

La composicién del saldo del ejercicio a 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, por
conceptos, referidos a este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto es, en miles de euros, el
siguiente:

2018 2017
Capital y Capital y
Sociedad Reservas Resultado Total Reservas Resultado Total
Grupo Acciona Energia Internacional 170.260 17.972 188.232 140.780 21.923 162.703
Compania Edlica Granadina, S.A. 4.198 437 4.635 4815 394 5.209
Eodlica de Villanueva, S.L. 970 301 1.271 1.177 160 1.337
Eo6lica de Zorraquin, S.L. 637 221 858 425 142 567
Otros (1.994) 721 (1.273) (2.254) 272 (1.982)
Total Intereses Minoritarios 174.071 19.652 193.723 144.943 22.891 167.834

A continuacién se muestra la informacion financiera resumida de aquellos subgrupos que representan
una fraccion significativa de los activos, pasivos y operaciones del Grupo, en relacion con los cuales,
existen participaciones no dominantes:

31.12.2018 Subgrupo Acciona
Energia Internacional
% Minoritarios 33,33%
ACTIVO
Activo no corriente 2.585.191
Activos corrientes 290.150
Total Activo 2.875.341
PASIVO
Patrimonio Neto 259.392
Patrimonio Neto Atribuido 106.652
Intereses minoritarios 152.740
Pasivos no corrientes 2.345.550
Pasivos corrientes 270.399
Total Pasivo 2.875.341
RESULTADO
Cifra de negocios 443915
B" de explotacion 185.004
Rdo. antes de impuestos 82.666
Rdo. después de impuestos 37.504
Rdo. atribuido a intereses minoritarios (8.278)
Rdo. atribuido a la sociedad dominante 29.226

- Pag.65 -




31.12.2017 Subgrupo Acciona

Energia Internacional

% Minoritarios 33,33%
ACTIVO
Activo no corriente 2.741.814
Activos corrientes 298.870
Total Activo 3.040.684
PASIVO
Patrimonio Neto 186.807
Patrimonio Neto Atribuido 36.150
Intereses minoritarios 150.657
Pasivos no comientes 2.669.883
Pasivos corrientes 183.994
Total Pasivo 3.040.684
RESULTADO
Cifra de negocios 437.061
B? de explotacién 148.544
Rdo. antes de impuestos 31.146
Rdo. después de impuestos 13.757
Rdo. atribuido a intereses minoritarios (26.016)
Rdo. atribuido a la sociedad dominante (12.259)

£) Gestion de capital

Los objetivos del Grupo en la gestion del capital son salvaguardar la capacidad de continuar como una
empresa en funcionamiento, de modo que pueda seguir dando rendimientos al Socio Unico y beneficiar a
otros grupos de interés, ademas de mantener una estructura financiero-patrimonial éptima para reducir el
coste de capital. Esta politica permite compatibilizar la creacién de valor para el Socio Unico con el
acceso a los mercados financieros a un coste competitivo para cubrir las necesidades tanto de
refinanciacion de deuda como de financiacién del plan de inversiones no cubiertas por la generacion de
fondos del negocio.

Con el objeto de mantener y ajustar la estructura de capital, el Grupo puede ajustar el importe de los
dividendos a pagar al Socio Unico, puede devolver capital, emitir participaciones o vender activos para
reducir el endeudamiento.

Consistentemente con otros grupos en los sectores donde opera el Grupo, la estructura de capital se
controla en base al ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como el cociente resultante de dividir la
deuda neta entre el patrimonio neto. La deuda neta se determina como la suma de las deudas financieras
a corto y a largo plazo, excluyendo las correspondientes a activos mantenidos para la venta, menos las
inversiones financieras temporales y efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

El nivel de apalancamiento obtenido a 31 de diciembre de 2018 y 2017 se muestra a continuacion:
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Apalancamiento
Miles de euros

31.12.2018 31.12.2017
Deuda financiera neta: 862.801 1.095.313
Deuda Financiera a largo plazo (Nota 15) 931.439 1.241.015
Deuda Financiera a corto plazo (Nota 15) 254.700 145216
IFT (Notas 8 y 12), efectivo y otros medios equivalentes (314.798) (283.249)
Derivados registrados en Inversiones Financieras (véase Nota 8) (8.540) (7.669)
Patrimonio neto: 2.773.267 2.654.063
De la Sociedad Dominante 2.579.545 2.486.239
De accionistas minoritarios 193.722 167.824
Apalancamiento 0,41 0,41

h) Restriccion a la disposicidon de fondos de las filiales

Ciertas sociedades del Grupo cuentan con clausulas incluidas en sus contratos financieros cuyo
cumplimiento es requisito para efectuar distribuciones de resultados a sus accionistas o socios.

14.- Provisiones y litigios

a) Provisiones no corrientes

El movimiento del epigrafe “Provisiones no corrientes” del pasivo del balance de situacion consolidado,
desglosado por conceptos y en miles de euros, a 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Provisién para Provisiones Provisién
; pe.nsione's ¥ para riesgos responsabilidades Total
obligaciones similares y gastos

Saldo a 31.12.16 6.589 82.319 16.977 105.885
Altas y dotaciones 534 3.542 32.370 32.476
Bajas (1.327) (2.305) (9.689) (9.351)
Traspasos - 11.010 - 11.010
Variacion de perimetro - 2.740 - 2.740
Otras variaciones (28) (6.900) (1.889) (8.817)
Saldo a 31.12.17 5.768 90.406 37.769 133.943
Altas y dotaciones 774 5.106 612 6.492
Bajas (94) (728) (2.354) (3.176)
Traspasos - 11.946 - 11.946
Otras variaciones 22) 2014 6 1.998
Saldo a 31.12.18 6.426 108.744 36.033 151.203

Estas provisiones cubren, segiin la mejor estimacién de los Administradores de la Sociedad Dominante,
los pasivos que pudieran derivarse de los diversos litigios, recursos, contenciosos y obligaciones
pendientes de resolucién al cierre del gjercicio.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Dentro del epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto, el Grupo recoge las provisiones para
pensiones y obligaciones similares surgidas como consecuencia de la adquisicién de activos y/o
sociedades al Grupo Endesa realizada en el ejercicio 2009. El colectivo considerado en la valoracion de
las mismas es de 87 personas (92 personas en el ejercicio 2017), de los cuales 22 trabajadores se
encuentran ya prejubilados o jubilados (23 empleados al cierre del ejercicio 2017). No todas estas
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personas tienen las mismas situaciones y compromisos. Las principales caracteristicas de estas
provisiones son:

a)

b)

Plan de pensiones de prestacién definida con crecimiento salarial acotado con el IPC. En este caso su
tratamiento corresponde estrictamente al de un sistema de prestacion definida.

Las hipétesis utilizadas para el calculo del pasivo actuarial para los compromisos de prestacién
definida no asegurados han sido los siguientes a 31 de diciembre de 2018 y 2017:

2018 2017
Tipo de interés 1,91% 1,72%
Tablas de mortalidad PERPM/F2000 PERPM/F2000
Rendimiento esperado de activos 1,89% 1,70%
Revisién salarial 2,00% 1,70%

A continuacién se presenta la informacion sobre la variacién en los pasivos actuariales para los
compromisos de prestacién definida a 31 de diciembre de 2018 y 2017.

2018 2017
Pasivo actuarial inicial 4.064 4.044
Coste devengado en el gjercicio 109 112
Gaslos financieros 71 71
Beneficios pagados en el periodo - (190)
Pérdidas y ganancias actuariales (908) 21
Pasivo actuarial final 3.336 4.064

A continuacién se presenta la informacién sobre la variacién en los activos actuariales para los
compromisos de prestacion definida a 31 de diciembre de 2018 y2017:

2018 2017
Activo actuarial inicial 2.688 2312
Rentabilidad del periodo 46 43
Aportaciones realizadas en el periodo 136 488
Pérdidas y ganancias actuariales (904) (155)
Activo actuarial final 1.966 2.688

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el importe total del activo y del pasivo actuarial final se
corresponde en su totalidad con compromisos de prestacién definida localizados en Espafia.

Los importes registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por las obligaciones por
pensiones de prestacion definida ascienden al cierre del ejercicio 2018 a 135 miles de euros (146
miles de euros en 2017), correspondientes al coste devengado en el gjercicio asi como al rendimiento
y coste financiero de los activos y pasivos asociados a estos beneficios al personal.

Adicionalmente, existen obligaciones de prestacion de determinados beneficios sociales a los
empleados durante el periodo de jubilacién, principalmente relacionados con el suministro eléctrico.
Estas obligaciones no se han externalizado y s€ encuentran cubiertas con la correspondiente
provision interna cuyo importe global por estos conceptos asciende a 3.223 miles de euros a 31 de
diciembre de 2018 (2.981 miles de euros a 31 de diciembre de 201 7).

Las variaciones actuariales registradas derivadas de estos otros conceptos asciende a una pérdida de
228 miles de euros en el gjercicio 2018 (331 miles de euros de beneficio en el gjercicio 2017).
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c) Por tltimo, se establece €l compromiso por parte de la empresa de proporcionar un régimen
complementario al otorgado por el sistema publico para la situacion de cese de la relacion laboral por
acuerdo entre las partes (véase nota 3.2.1).

El movimiento de la provisién para estas obligaciones, dentro del epigrafe “Provisiones” del balance
de situacién consolidado adjunto durante los ejercicios 2018 y 2017 se muestra a continuacion:

Provisién otras obligaciones
a largo plazo con el personal

Saldo a 31.12.16 507
Altas y dotaciones 44
Bajas (336)
Saldo a 31.12.17 215
Bajas (146)
Saldo a 31.12.18 69

Estos pasivos corresponden en su totalidad a expedientes firmados por sociedades del Grupo en Espaiia.

El Plan afecta a los trabajadores con 10 o mas afios de antigiiedad reconocida. Los trabajadores mayores
de 50 afios, a 31 de diciembre de 2005, tenian derecho a acogerse a un plan de prejubilacion a los 60
afios, pudiendo acogerse al mismo, desde la fecha en que cumplen 50 afios hasta los 60 afios con el
mutuo acuerdo del trabajador y la empresa. La aceptacion del Plan para trabajadores menores de 50 afios,
a 31 de diciembre de 2005, requirié la solicitud escrita del trabajador y aceptacion de la empresa.

Las condiciones aplicables a los trabajadores menores de 50 afios afectados por el Plan Voluntario de
Salidas consisten en una indemnizacién de 45 dias de salario por afio de servicio més una cantidad
adicional de 1 o 2 mensualidades en funcién de la edad que tuvieran a 31 de diciembre de 2005.

Provisiones para riesgos y gastos y provisiones por responsabilidades

La naturaleza e importe de las principales provisiones provienen de los importes estimados en relacién
con los compromisos adquiridos de garantias por las instalaciones y maquinaria vendida, principalmente
aerogeneradores registrada como “Provisién para responsabilidades” y por desmantelamiento en los
parques operativos en la medida que sea exigible por la normativa aplicable registrada como “Provision
para riesgos y gastos”.

Provisiones para riesgos y gastos y provisiones por responsabilidades

Dentro de estos dos epigrafes los principales conceptos recogidos son los siguientes:

a) Obligaciones implicitas: por el registro de las obligaciones implicitas en las filiales que se
integran por el método de la participacién cuando la inversién del Grupo en empresas asociadas
ha quedado reducida a cero. La provisién a 31 de diciembre de 2018 asciende a un importe de 2
millones de euros (3 millones de euros a 31 de diciembre de 2017). A continuacién se exponen,
en proporcién al porcentaje de participacion en el capital de cada una de las entidades asociadas
que se registran como provisién, el importe de los activos, pasivos, ingresos ordinarios y
resultado de los ejercicios 2018 y 2017:
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Total 2018 Total 2017

ACTIVO
Activos no corrientes 19.481 20.564
Activos corrientes 11.062 10.941
Total active 30.543 31.505
PASIVO
Patrimonio Neto (2.160) (2.697)
Pasivos no corrientes 26.263 27.548
Pasivos corrientes 6.440 6.654
Total pasivo y patrimonio neto 30.543 31.505
RESULTADO
Importe neto de la cifra de negocios 3.645 3.557
Beneficio antes de impuestos 469 435

b) Por desmantelamiento: se corresponden con la mejor estimacién por parte de los
Administradores en relacién a los compromisos adquiridos por el desmantelamiento de
instalaciones de generacién eléctrica en proyectos internacionales en los que opera el Grupo, al
haber concluido éste, tras el analisis de las particularidades de estos contratos, que existe una
obligacién de desmantelar las citadas instalaciones. Estas provisiones se registran inicialmente
con cargo al epigrafe de “Inmovilizado material” y por tanto, en su registro inicial, no tiene
impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias. A 31 de diciembre de 2018, se presenta un saldo
por este concepto de 104 millones de euros (85 millones a 31 de diciembre de 2017).

Estas provisiones cubren, segtin la mejor estimacion de los Administradores de la Sociedad Dominante,
los pasivos que pudieran derivarse de los diversos litigios, recursos, contenciosos y obligaciones
pendientes de resolucion al cierre del ejercicio. Con respecto a los mismos es complicado predecir cémo
evolucionaran, no obstante, se estima que no se producirdn salidas de beneficios econémicos a corto
plazo por la situacién procesal en la que se encuentran.

Para el registro de estas provisiones se han utilizado las mejores estimaciones sobre los riesgos e
incertidumbres que, inevitablemente, rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias que afectan a

las mismas.

La Direcci6n del Grupo estima que no se produciran pasivos adicionales no provisionados en los estados
financieros a 31 de diciembre de 2018 y 2017.

b) Provisiones corrientes

El movimiento del epigrafe “Provisiones corrientes” del pasivo del balance de situacién consolidado,
desglosado por conceptos y en miles de euros, a 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Otras

Garantias provisiones Total
Saldo a 31.12.16 98 1.503 1.601
Altas y dotaciones - - -
Bajas . (1.491) (1.491)
Saldo a 31.12.17 98 12 110
Altas y dotaciones -- 1.112 1.112
Saldo a 31.12.18 98 1.124 1.222



Adicionalmente a lo comentado en los puntos anteriores, el Grupo mantiene provisiones que cubren,
segin la mejor estimacién de los Administradores de la Sociedad Dominante, los pasivos que pudieran
derivarse de los diversos litigios, recursos, contenciosos y obligaciones pendientes de resolucién al cierre
del gjercicio.

Litigios

La sociedad polaca Golice Wind Farm Sp z.0.0. se encuentra a la fecha de formulacién de estos estados
financieros en disputa con su cliente principal sobre la rescisién unilateral practicada por este ultimo del
CPA (acuerdo bilateral de compra venta de certificados de emisién derivados de la produccién de energia
a partir de recursos renovables) firmado entra las partes. Del resultado que se obtenga de dicha
reclamacién depende la capacidad de esta sociedad del Grupo de mantener los resultados y cash flow
previstos para hacer frente al servicio de la deuda asociada y la recuperabilidad de los activos netos a
largo plazo.

Diversas sociedades filiales, directa e indirectamente, del subgrupo Corporacion Acciona Energias
Renovables figuran como codemandadas en el litigio promovido en un juzgado de Illinois por
Solargenix LLC, por supuestos incumplimientos contractuales y extracontractuales. La celebracion del
pleito tuvo lugar durante el mes de septiembre de 2016. Con fecha 9 de agosto de 2017 se dict6 sentencia
(modificada por resolucién del mismo Tribunal de 22 de diciembre de 2017), que obliga a las
codemandadas a abonar a la demandante la cantidad de 135,5 millones de délares americanos. La
sentencia ha sido recurrida en apelacion ante la corte de apelacién del estado de Illinois. Se espera una
resolucion del citado recurso en algin momento durante el gjercicio 2019.

El procedimiento estd siendo seguido por un despacho estadounidense externo de reconocido prestigio.
La sociedad, de acuerdo con las estimaciones y evaluacion contrastada entre la Direccién Financiera y la
Asesoria Juridica, estima que el rango de probabilidad de ocurrencia de que se produzca una sentencia
desfavorable es probable, por ello, se procedié a dotar la provision correspondiente al cierre del gjercicio
2017 (por importe de 30 millones de euros).

15.- Deuda financiera

a) Deudas con entidades de crédito:

El desglose de las deudas con entidades de crédito sin recurso y con recurso, entendiendo sin recurso
aquella deuda sin garantias corporativas, cuyo recurso se limita a los flujos y activos del deudor, a 31 de
diciembre de 2018 y 2017, en miles de euros, es el siguiente:

2018 2017
Concepto No corriente Corriente No corriente Corriente
Deuda con entidades de crédito sin recurso: 715.839 245.899 1.027.180 123.373
Financiaci6n de proyectos 710.579 244.925 1.022.407 121.392
Deudas por arrendamiento financiero - 44 -- 1
Otras deudas asociadas a proyectos -- -- -- 1.252
Hipotecarios para financiacién de inmovilizado 5.260 930 4.773 728
Deuda con entidades de crédito con recurso: - - - 14.958
Otras deudas asociadas a proyectos -- - - 14,958
Total deudas con entidades de crédito 715.839 245.899 1.027.180 138.331

Durante los ejercicios 2018 y 2017, los préstamos y créditos del Grupo devengaron interesés
referenciados en su mayor parte al Euribor para aquellas financiaciones en euros, aunque también una
parte de la deuda del Grupo tiene como referencia otros indices como son el Libor para deudas en délares
de los Estados Unidos, el WIBOR para la financiacion en Zlotys polacos y el BBSY para la financiacion
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en dolares australianos, como indices mas relevantes para el Grupo fuera de la Zona Euro. Una parte
importante de la deuda del Grupo se encuentra cubierta mediante derivados financieros que tienen como
objeto reducir la volatilidad de los tipos de interés que paga el Grupo Corporacién Acciona Energias
Renovables.

El Grupo, a través de sociedades dependientes o asociadas, realiza inversiones en infraestructuras de
energia cuya financiacion esté realizada mediante la figura del “Project Finance” o financiacion aplicada
a proyectos.

Estas estructuras de financiacion se aplican a proyectos que son capaces por si mismos de dar suficiente
respaldo a las entidades financieras participantes en cuanto al reembolso de las deudas contraidas para
llevarlos a cabo. Asi, cada uno de ellos se desarrolla normalmente a través de sociedades de propésito
especifico en las que los activos del proyecto se financian por una parte mediante una aportacidon de
fondos de los promotores, que estd limitada a una cantidad determinada, y por otra, generalmente de
mayor volumen, mediante fondos ajenos en forma de deuda a largo plazo. El servicio de deuda de estos
créditos o préstamos est4 respaldado fundamentalmente por los flujos de caja que el propio proyecto
genere en el futuro, asi como por garantias reales sobre los activos del proyecto.

En el ejercicio 2018, el epigrafe “financiacion de proyectos corrientes y no corrientes” presenta una
disminucién neta de 188 millones de euros que se corresponde principalmente con las amortizaciones
programadas de este tipo de préstamo, el efecto de las diferencias de conversién del periodo,
fundamentalmente las que proceden de los proyectos cuya moneda es el rand sudafricano asi como la
cancelacion de deuda bancaria por 120 millones de euros en dos proyectos eolicos situados en Espaiia
que han pasado a financiarse mediante préstamos recibidos de la sociedad Acciona Financiacién de
Filiales, S.A.U., sociedad perteneciente al Grupo Acciona (ver Nota 18).

Segun se indica en la nota 3.2 f) la adopcién de la NIIF 13 requiere un ajuste en las técnicas de
valoracion que el Grupo aplica para la obtencion del valor razonable de sus derivados para incorporar el
ajuste de riesgo de crédito bilateral con el objetivo de reflejar tanto el riesgo propio como el de la
contraparte en el valor razonable de los derivados.

A 31 de diciembre de 2018 el ajuste de riesgo de crédito ha supuesto una menor valoracién de los
derivados de pasivo por 963 miles de euros, que se ha registrado por un lado como una menor deuda con
entidades de crédito por importe de 829 miles de euros por aquellas entidades dependientes y, por otro
lado, como una mayor valoracién en la inversién por puesta en equivalencia por un importe de 134 miles
de euros, sin tener en cuenta el efecto impositivo, por aquellas sociedades que se integran bajo este
método. El efecto neto de impuestos y externos que esta modificacién ha tenido en el epigrafe ajustes en
patrimonio por valoracién de coberturas de flujo de efectivo ha sido positivo por 423 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2018, las sociedades del Grupo no tenian concedida financiacién no dispuesta con
entidades financieras. La Direccién considera que la generacion ordinaria de caja junto con la realizacién
del activo corriente cubriran de forma suficiente las obligaciones de pago a corto plazo.

En relacion con determinados préstamos, determinadas sociedades participadas mantienen unos
compromisos de cumplimiento de una serie de ratios financieros que deben ser calculados sobre los
estados financieros individuales, al cierre del gjercicio, asi como de mantenimiento de determinades
saldos en cuentas de tesoreria (véase Nota 8).

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 ni la Sociedad Dominante ni ninguna de sus filiales significativas se
encuentran en situacién de incumplimiento de sus obligaciones financieras o de cualquier otro tipo de
obligacién que pudiera dar lugar a una situacién de vencimiento anticipado de sus compromisos
financieros. Asimismo, no se prevén incumplimientos para 2019.
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No obstante, como se menciona en la nota 14, cabe mencionar la situacion de default en la que se
encuentra la sociedad polaca Golice Wind Farm Sp z.0.0. Esta sociedad se encuentra en disputa con su
cliente principal sobre la rescision unilateral de un contrato firmado entra ambas partes. Del resultado
que se obtenga de dicha reclamacién depende la capacidad de esta sociedad del Grupo de mantener los
resultados y cash flow previstos para hacer frente al servicio de la deuda asociada (por un importe de
19.466 miles de euros clasificados en el corto plazo) y la recuperabilidad de los activos netos a largo
plazo (por importe de 33.927 miles de euros).

Durante los ejercicios 2018 y 2017, no se han producido impagos ni otros incumplimientos de principal,
ni de intereses ni de amortizaciones referentes a deudas con entidades de crédito.

La distribucién del vencimiento de los importes antes indicados, para los 5 afios siguientes al cierre del
balance de situacion consolidado, es el siguiente:

2019 2020 2021 2022 2023 Affios siguientes Total

245.899 73.421 80.766 79.528 83.839 398.285 931.738

b) Obligaciones y bonos

El movimiento de estas cuentas en el pasivo corriente y no corriente del balance de situacién en los
ejercicios 2018 y 2017 ha sido el siguiente:

No corriente Corriente
Saldo al 31.12.16 250.659 6.233
Amortizaciones - (5.071)
Traspasos (6.477) 6.477
Otras variaciones (30.347) (754)
Saldo al 31.12.17 213.835 6.885
Amortizaciones - (6.786)
Traspasos (8.376) 8.376
Otras variaciones 10.141 326
Saldo al 31.12.18 215.600 8.801

Este epigrafe recoge la colocacién de una emisién de bonos que tuvo lugar el 10 de agosto de 2012 con la
calificacion crediticia de “BBB -” otorgada por las agencias de rating Standard & Poors y Fitch, realizada
por las filiales mexicanas CE Oaxaca Dos, S. de R.L. de C.V. y CE Oaxaca Cuatro, S. de RL.de C.V.
por un importe de total de 298,7 millones de délares americanos. El propésito de esta financiacion fue el
desarrollo, construccién y operacion de sendos proyectos de 102 MW de energia edlica cada uno, siendo
el cliente final la Comisién Federal de Electricidad (CFE). La emision tuvo lugar el 10 de agosto de 2012
y devenga un interés anual del 7,250%, pagadero semestralmente el 30 de junio y el 31 de diciembre de
cada afio hasta el 31 de diciembre de 2031. La amortizacion de la deuda comenz6 el 31 de diciembre de
2012 y continuara con cancelaciones de deuda semestrales, hasta su total amortizacion.

La distribucion del vencimiento de estas obligaciones a 31 de diciembre de 2018 para el gjercicio 2019 y
para los cuatro afios siguientes y posteriores es la siguiente:

2019 2020 2021 2022 2022 Aiios siguientes Total
8.801 10.487 12.340 12.819 14.074 165.880 224.401
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¢) Otra informacion referente a la deuda

A 31 de diciembre de 2018 el tipo medio efectivo de la deuda considerando deudas con entidades de
credito asi como la deuda contraida por las obligaciones y bonos se ha situado en el 7,45% (7,23% a 31
de diciembre de 2017).

Durante el ejercicio 2018, el porcentaje de deuda no sujeta a volatilidad de tipos de interés se ha situado
en un 76,3%.

A continuaci6n se presenta la composicién de la deuda financiera en moneda diferente del euro a 31 de
diciembre de 2018 y 2017 clasificada en funcién de las principales monedas en las que opera el Grupo:

Moneda Deuda Deuda

financiera 2018 financiera 2017
Délar americano 347426 343.759
Rands sudafricanos 219.867 254229
Délar australiano 147.760 169.412
Zlotys polacos 24.994 34.173
Délar canadiense 32.345 35.438
Rupia india 63.432 34.229

16.- Politica de gestion de riesgos

El Grupo Corporacion Acciona Energias Renovables, por su diversificacion geografica y de negocio, est4
expuesto a determinados riesgos financieros que son gestionados adecuadamente mediante un Sistema de
Gestién de Riesgos. Este sistema, en la linea desarrollada por su Socio Unico, Acciona, S.A., esta
disefiado para identificar eventos potenciales que puedan afectar a la organizacion, gestionar sus riesgos
mediante €l establecimiento de unos sistemas de tratamiento y control interno que permitan mantener la
probabilidad e impacto de ocurrencia de dichos eventos dentro de los niveles de tolerancia establecidos, y
proporcionar una seguridad razonable sobre la consecucién de los objetivos estratégicos empresariales.

La presente po<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>