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Al socio Unico de Acciona Energia Financiacion Filiales, S.A. (Sociedad Unipersonal)

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Acciona Energia Financiacion Filiales, S.A. (Sociedad
Unipersonal) (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo vy la
memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados vy flujos de efectivo, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco de normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que
se identifica en la Nota 2 de la memoria), y en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafna. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana, segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinion por

separado sobre esas cuestiones.

Cuestion clave de la auditoria

Créditos a empresas del grupo y asociadas a largo plazo y corto plazo
Véanse notas 4.a), 5y 6 de la memoria de cuentas anuales

Como se abordé la cuestion en nuestra
auditoria

La Sociedad tiene créditos concedidos a empresas
del grupo y vinculadas registrados en los epigrafes
del balance "Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo” e “Inversiones en empresas
del grupo y asociadas a corto plazo” por importe de
492 millones de euros y 1.181 millones de euros,
respectivamente.

La direccién y los administradores evaluan, al cierre
de cada ejercicio, si existe evidencia objetiva de que
los activos financieros se puedan haber deteriorado.
Un activo financiero se ha deteriorado cuando su
valor contable es superior a su valor recuperable,
circunstancia que obliga a reconocer una pérdida por
deterioro y la correspondiente correccion valorativa.

Debido a la significatividad que tienen para la
Sociedad los préstamos y créditos a empresas del
grupo y asociadas y considerando que para la
determinacion del valor recuperable es preciso
estimar los flujos de efectivo futuros y utilizar para
ello asunciones y estimaciones, todo lo cual pudiera
dar lugar a diferencias significativas respecto a los
valores contabilizados por la Sociedad al cierre del
gjercicio, se ha considerado una cuestién clave de la
auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han

comprendido, entre otros:

e La evaluacion del disefio e implementacién de los
controles clave vinculados al proceso de
identificacién de indicadores de deterioro y
valoracion de los préstamos y créditos concedidos
a empresas del grupo y asociadas.

e Anélisis de los indicadores de deterioro de valor de
los créditos a empresas del grupo y asociadas
identificados por la Sociedad.

e Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion
revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad.

Otra informacidn: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021 cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.




Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Sociedad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales__

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencién de
liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.



Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre |Ia
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa
en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.




Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los administradores de Acciona Energia
Financiacion Filiales, S.A. (Sociedad Unipersonal), determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,

las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

KPMG Ayditores, S.L.
Insgri el R.O.A,C n° S0702
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ACCIONA ENERGIA FINANCIACION FILIALES, S.A.U.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2021

ACCIONA ENERGIA FINANCIACION FILIALES, S.A.U.

Cuentas anuales e Informe de Gestion al 31 de diciembre del 2021
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ACCIONA ENERGIA FINANCIACION FILIALES, S.A.U

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2021
{Miles de euros) .

Stas deTa | Elercicio |

Memoria 2021 (%)
OPERACIONES CONTINUADAS
importe neto de la cifra de negocios Nota 17 a) 9.479
Ingresos financieros 9.479
Otros gastos de explotacién (508)
Servicios exteriores, L ‘ Nota 17 ¢) (SQB)I
RESULTADO DE EXPLOT_ACION . B . B.971
Gastos financleros b Nota 17 d) (10.078)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas ) {19)
Por deudas con terceros (10.059)
Diferenclas de cambio ) Nota17e) | -+ 1.789
RESULTADO FINANCIERO ‘ o . 1 (8.289)]
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS e = L ye T 682
Impuestos sobre beneficios Nota 15 ¢c) : ! (170)
RESULTADO DEL EJEﬁCIClO PRQCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS . N 512

"RESULTADO DEL EJERCICIO - ' — 572

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente at ejercicio 2021.
(*) El ejetcicio terminado al 31 de diciembre de 2021 es un ejercicio de 9 meses y 7 dias.
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ACCIONA ENERGIA FINANCIACION FILIALES, S.A.U

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2021

(Miles de euros)

Ejercicio
2021 (%)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION m 806
Resultado del ejercicio antes de impuestos 682
Ajustes al resultado: (1.190)
- Ingresos financieros (9.479)
. - Gastos financieros 10.078
" - Diferencias de cambio (1.789)
Cambios en el capital corriente 110
- Acreedores y otras cuentas a pagar 110
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.204
- Pagos de intereses (2.864))
- Cobros de intereses 4.746
- Cobros por dividendos -
- Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios (678)]
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (il) (1 .399.388)
Pagos por inversiones (1.399.388)
"~ Empresas del Grupo y asociadas (1.399.388)
Cobros por desinversiones . P
‘- Empresas del Grupo y asociadas
- Emisién de deudas con empresas del grupo y asociadas
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {1y 1.675.942
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio -
- Emision de instrumentos de patrimonio
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 1.675.942
. - Devolucion de deudas con empresas del grupo y asociadas
- Emisién de deudas con empresas del grupo y asomadas 48.477
- Deudas con entidades de crédito 621.567
- Obligaciones y otros valores negociables 1.005.898
EFECTO DE LAS VARIACIONES EN LOS TIPOS DE CAMBIO (Iv). (52)
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (HI+II+V) 277.308
Efe;:tivo o equivalentes al comienzo del ejercicio . 0
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 277.308

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efective de ejercicio 2021



ACCIONA ENERGIA FINANCIACION FILIALES, S.A.U.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2021

"1.  ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Acciona Energia Financiacion Filiales, S.A.U. (la Sociedad) se constituy6 como sociedad anénima
el 24 de marzo de 2021.

Su domicilio social y sus oficinas centrales se encuentran ubicados en Avenida de Europa 10,
Alcobendas (Madrid).

'La Sociedad se encuentra dada de alta en el epigrafe'de Clasificacién Nacional de Actividades
Ecoriémicas (CNAE) con el nimero 6499. !

De acuerdo con el articulo 13 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, Acciona
Energia Financiacion Filiales, S.A. se encuentra inscrita en el Registro Mercantil como Sociedad

Unipersonal.
Tiene por objeto social:

‘a) Gestionar optimizar y canalizar los recursos monetarios y atender las necesidades de
tesoreria del accionista tmico Corporacién Acciona Energias Renovables, S.A. y de las
sociedades de su mismo grupo de acuerdo con lo previsto en el articulo 42 del Cédigo de

Comercio.

b) La gestién y realizacién de los cobros y pagos por cuenta de todas 1as sociedades a las que
se refiere el parrafo anterior.

Las actividades que integran su objeto social podrén ser desarrolladas por la Sociedad total o
parcialmente de modo directo o indirecto, mediante la fitularidad de acciones y
participaciones de' sociedades con idéntico anilogo objeto, tanto en Espafia como en el

extranjero.

Su actividad principal consiste en la prestacioén de financiacion en entidades participadas directa o
indirectamente dentro del grupo de energia residentes y fuera de territorio espafiol.

Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija
requisitos especidles o de capital min’imo que no queden cumplidos por esta Sociedad.

Si'las disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de algunas actividades comprendidas
en el objeto social algin titulo profesional o autorizacién administrativa o inscripcién en
Registros  Publicos, dichas actividades no podrén iniciarse antes de que se hayan cumplido
los requisitos administrativos exigidos y si fuera preceptivo, deberdn realizarse por medio de

i persona que ostente la necesaria titulacién profesional, concretandose el objeto social a la
intermediacién o ceordinacién en relacién a tales prestaciones.

La Sociedad no cuenta con personal propio ni oficinas admmlstratlvas siendo -gestionada a nivel (.,
administrativo y operativo por su Accionista Unico Corporac1én Acciona Energias Renovables,. ﬂj_
S.A.(sociedad cotizada).



ACCIONA ENERGIA FINANCIACION FILIALES, S.A.U.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2021

La Sociedad forma parte del Grupo Acciona cuya Sociedad Dominante es Acciona, S.A., con
domicilio social en Avenida de Europa, 18 Alcobendas (Madrid), siendo .esta sociedad la que
formula cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Acciona, S.A.,
del ejercicio 2020 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de Acciona, S.A. celebrada
€l 30 de junio de 2021 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

COVID-19

La aparicién del Coronavirus COVID-19 en China en enero de 2020 y su rapida expansién global a
un gran numero de paises dio como resultado que, con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacién
Mundial de la Salud declaraba como pandemla 1ntema01onal la situacién de crisis sanitaria
ocasionada por este brote virico.

Durante el 2020, los paises més afectados tomaron medidas de diversa indole .dirigidas al
aislamiento de la poblacién, ‘a la restriccién de movimientos tanto dentro del territorio nacional
como a nivel internacional, y al cese temporal de determinadas actividades empresariales. Por otro
lado, para mitigar los impactos -econémicos de la crisis derivada, el Banco Central Europeo, la
Reserva Federal, los.Gobiernos, asi como otros organismos financieros y supervisores, tanto a njivel
nacional como a nivel internacional, tomaron medidas destinadas a la mitigacién de los impactos
sociales y econémicos que se produjeron- por las consecuencias derivadas de las medidas
extraordinarias tomadas para controlar la pandemia.

En el ejercicio 2020, el impacto adverso mas significativo que tuvo lugar en las actividades y
negocios del Grupo fue la disminucién de la demanda eléctrica,’y el efecto que ésta tuvo en la
evolucion de los  precios de mercado. Otros impactos negativos fueron ciertos retrasos en
inversiones a cometer o dificultad en acceso a materiales o equipos para un correcto mantenimiento
de los activos. '

En el gjercicio 2021, durante el primer semestre la estrategia de los gobiernos para luchar contra el.
COVID-19 ha ido dirigida al mantenimiento de las iedidas restrictivas para el control de la
pandemia, siendo éstas, no obstante, més laxas que en el ejercicio 2020; unido a la aplicacién de
medidas de inmunizacién de la poblacidén mediante los procesos de vacunacion; si bien estos, no se
estaban produmendo al ritmo esperado. A partir del segundo trimestre del ejercicio 2021, las
restricciones en la mayoria de los paises europeos han ido dlsmlnuyendo segin se aceleraba el ritmo
de vacunacion.

En el negocio del Grupo, gran parte de los efectos negativos que tuvieron lugar én el ejercicio
anterior han ido mitigdndose a medida que las estrategias comentadas anteriormente han ido dando
sus frutos. No obstante, la demanda eléctrica, tanto a nivel nacional como a internacional, no ‘ha
alcanzado los niveles previos a la pandemia. Tanto las variantes que puedan surgir del virus, como
el desigual reparto de las vacunas a nivel mundial, siguen generando incertidumbre sobre las futuras
consecuencias que se puedan producir y los impactos econdmicos y ﬁnanc1eros en las actividades
del Grupo durante el ejercicio 2022,

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no han tenido lugar impactos patrimoniales
significativos para la sociedad derivados del COVID-19.

, L
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2% BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo
de informacién financiera dplicable a la Sociedad, que es ¢l establecido en:

a) Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil. i

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptacmnes
sectoriales.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas

complementarias.

Con fecha 30 de enero de 2021 se publicé el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el
que se modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre, Los cambios al Plan.General de Contabilidad son de aplicacién a los
ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2021 y se centran en los criterios de
reconocimiento, valoracién y desglose de ingresos por la entrega de bienes y servicios,
instrumentos financieros, contabilidad- de coberturas, valoracién de las existencias de
materias primas cotizadas por los intermediarios que comercialicen con las mismas y en la
definicién de valor razonable, -

Asimismo, con fecha 13 de febrero de 2021, se publicé la Resolucién de 10 de febrero de
2021, de Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se dictan normas de
registro, valoracién y elaboracién de cuentas las ¢uentas anuales para el reconocimiento de
ingresos por la entrega de bienes y la prestacién de servicios. )

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b) Imagen fiel

Estas cuentas anuales, expresadas en miles de euros, se han formulado a partir de los registros
contables de Acciona Energia Financiacion Filiales, S.A.U. Las cuentas anuales del ejercicio 2021
se han preparado de acuerdo con Ia legislacion mercantil vigente'y con las normas-establecidas en el
Plan General de Contabilidad, con el :objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios -en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. '

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuéntas anuales del ejercicio 2021, que han
sido formuladas el 22 de febrero de 2022, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin

modificacién alguna.
c) Principios contables no obligatorios . ol

Sélo se han aplicado los principios ¢ontables obligatorios y én vigor a la fecha de formulacién de
estas cuentas anuales, teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en los mismos. No existe ningin principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
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d) Estimaciones y juicios contables

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los-
Administradores- de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, resultados y
compromisos que figuran registrados en ellas. Estas estimaciones se refieren a:

- Las hipétesis empleadas para el cilculo del valor recuperable de las inversiones en
empresas del grupo y asociadas (créditos a empresas del Grupo) (véase nota 4.a)).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible
a 31 de diciembre de 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos cierres y ejercicios, conforme a lo
establecido en la normativa vigente, de forma prospectiva:

¢)  Comparacion de la informacion -

Tal y como se detalla en la nota 1, la Sociedad se ha constituido el 24 de marzo de 2021, por lo que
su ejercicio social corresponde al ejercicio comprendldo entre el 24 de marzo de 2021 y el 31 de
diciembre de 2021. Dado que éste es el primer ejercicio de actividad de la Sociedad, los
Administradores- no han incluido saldos comparativos en el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, €l estado de flujos de efectivo y la memoria.

) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patnmonlo neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la - informacién
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

g) Otros

El articulo 107 de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre sobre medidas fiscales, administrativas y de
orden, social, introduce una nueva indicacién, la decimosexta, al articulo 525 de la Ley de
Sociedades. de Capital, estableciendo que las sociedad que hayan emitido valores admitidos a
cotizacién en un mercéado regulado de cualquier Estado miembro de la Unién Europea,, y que de
acuerdo con la normativa en vigor, tinicamente publiquen Cuentas anuales individuales vendran
obligadas a informar en la Memoria las principales valoraciones que se originarian en el Patrimonio
Neto y en la Cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado las Normas Internacionales de
Contabilidad aprobadas por los Reglamentos de la Comisién Europea (NIIF-UE). A este respecto, a
31 de diciembre de 2021 no existen diferencias en el Patrimonio Neto y en la cuenta de perdidas y
ganancias respecto a las NIIF.

3 PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado de 2021 formulada por los Administradores de la
Sociedad y que se someterd a la aprobacién por los Accionistas, es la mgmente
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Reserva legal . 12.000
Bmg voluniaria T g ~ [500.307,55
Total Resultado % 51_2.307,55

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales de los ejercicios 2021, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad,

han sido las siguientes:

a) Instrumentos financieros

Activos financieros

La sociedad clasifica sus activos :ﬁnémcie‘aros segun su categorfa de valoracién que se determina
"sobre la base del modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos de caja contractuales, y solo

reclasifica los activos financieros cuando y solo cuando camibia su modelo de negocio para
gestionar dichos activos.

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion, es decir,
la fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo, clasificandose a la
adquisicion en las categorias que a continuacion se detallan:

@ Activos financieros a coste amortizado

Son activos financieros, no derivados, que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
.contractuales cuando esos. flujos de efectivo-representan sélo pagos de principal e intereses. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a doce mieses desde la fecha
del balance que se clasifican como activos$ no corrientes.

Se registran inicialimente a su valor razonable y posteriormente a su coste amortizado, utilizando el
método de interés efectivo. Los 1ngresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros, cualquier ganancia o pérdida que surja cuando se den de baja se reconoce
directamente en el resultado de la Sociedad y las pérdidas por deterioro del valor se presentan como
una partida separada en la Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. '

(ii) Deterioro de valor de activos financieros

Un active financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha producido una pérdida
por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que
han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de
activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad:

La Sociedad sigue el criterio de-registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de Ios
activos financieros a coste amortizado, cuando se ha producido una reduccién o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor. Q s/
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Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio existe deterioro de valor cuando se produce la
falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo en
su valor razonable. '

e Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

El importe de la pérdida por deterioro del valor de activos financieros valorados a coste
amortizado es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias
futuras en las que no se ha incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del
activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés
efectivo que corresponde a la fecha de valoracion segin las condiciones contractuales.
No obstante, la Sociedad utiliza el valor de mercado.de los mismos, siempre que éste
sea lo ‘suficientemente fiable como para considerarlo representatlvo del valor que
pudlera recuperar

La pérdida porr deterioro se reconoce con cargo a resultados 'y es reversible en
ejercicios posteriores, si la disminucién puede ser objetivamente relacionada con un
evento posterior a su reconocimiento: No obstante la reversién de la pérdida tiene
como limite el coste amortizado. que hubieran tenido los activos, si no se hubiera
registrado la perd1da por deterioro de valor.

La Sociedad reduce directamente el importe en libros de un activo financiero cuando
no tiene expectativas razonablés de recuperacion total o parcialmente.

Pasivos financieros

- ® Pasivos financieros a coste amortizado

1

Las deudas financieras se reconocen inicialmente a su valor. razonable, neto de los costes de la
transaccion en los que se hubiera incurrido. Cualquier diferencia entre el importe recibido y su valor
de reembolso se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de amortizacion
de la deuda financiera, utilizando el método del tipo de interés efectivo, clasificando los paswos
financ1eros como medidos posteriormente a coste amortizado,

En caso de modificaciones contractuales de un pasivo a coste amortizado que no resulta en baja del
balance, cualquier coste de transaccién o comisioén incurrida ajustaré el importe en libros del pasivo
financiero. A partir de esta fecha, el coste amortizado .del pasivo financiero se determinara
aplicando el tipo de interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los flujos
a pagar segun las nuevas condiciones.

La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero que se cancela y la contraprestacion
pagada se reconoce en el resultado del periodo. '

Las deudas financieras se clasifican como -pasivos corrientes a menos que su vencimiento tenga
lugar a mas de doce meses desde la fecha del Balance, o incluyan cldusulas de renovacién tacita a
gjercicio de la Sociedad.

Adicionalmente, los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar corrientes son pasivos
financieros a corto plazo que se valoran inicialmente a valor razonable, no devengan explicitamente
intereses y se reglstran por su valor nominal, Se consideran deudas no corrientes las'de vencimiento
superior a doce meses.
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b) Contabilidad de operaciones de cobertura )

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente siguiendo los criterios expuestos
anteriormente para los activos y pasivos financieros. Los instrumentos financieros derivados que no
cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas expuestos a continuacion se clasifican y
valoran como activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Los
instrumentos financieros derivados que cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas se

reconocen inicialmente por su valor razonable, més, en su caso, los costes de transaccién que son
directamente atribuibles a la contratacién de los mismos o menos, en su caso, los- costes de
transaccion que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. No obstante, los costes de
transaccién se reconocen posteriormente en resultados, en la medida en que no forman parte de la
variacién efectiva de la cobertura.

Aldnicio de la cobertura, 1a Sociedad designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura,
asi como el objetivo y la estrategia que asume con respecto a las mismas. La documentacién incluye
la identificacion del instrumento de cobertura, la partida cubierta, la naturaleza del riesgo cubierto y
la forma en la que la Sociedad mide la eficacia de la cobertura.

La contabilizacién de las operaciones de cobertura sélo resulta de aplicacién cuando existe una
relacién econémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura, el riesgo de crédito.fio
ejerce un efecto dominante sobre los cambios de valor resultantes de esa relacién econémica y la
ratio de cobertura de 1a relacion de cobertura s la misma que la resultante de la cantidad de la
partida cubierta que la Sociedad realmente utiliza para cubrir dicha cantidad de la partida cubierta.
No obstante, esa designacién no debe reflejar un desequilibrio entre 1as ponderaciones de la partida
cubierta'y del instrumento de cobertura que genere una ineficacia de cobertura, independientemente
de que esté reconocida o no, que pueda dar lugar a in resultado contable contrario a la finalidad de

la contabilidad de coberturas.

La Sociedad evaltia al inicio de la relacién de cobertura, y de forma’ continua, si la relacién cumple
los requisitos de la eficacia de forma prospectiva. La Sociedad evalta la eficacia en cada cierre
contable o cuando se producen cambios significativos que afecten a los requisitos de la eficacia.

La Sociedad realiza.una evaluacién cualitativa de la eficacia siempre que las condiciones
fundamentales del instrumento y de 1la partida cubierta coincidan. Cuando las condiciones
fundamentales no son plenamente coincidentes, la Sociedad utiliza un derivado hipotético con
condiciones fundamentales equivalentes a la partida cubierta para evaluar y medir la ineficacia.

) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo. y otros ;.CtIVOS liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez swmpre que sean facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo y que estdn sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valof. A estos
efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de

adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de actlvos y
pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el
periodo de rotacién es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicién y la de vencimiento no

supere seis meses.

12
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d) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, esto es, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que representan y con independericia del momento en que se
produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el
valor razonable de la contraprestaci6n recibida, deducidos descuentos e impuesto. ‘

Como sociedad financiera, los intereses devengados procedentes de la financiacién concedida a las
sociedades participadas, asi como los beneficios obtenidos por la prestacion de servicios a las
sociedades dependientes, multigrupo o asociadas, constituyen el “importe neto de la cifra de
negocios” de la cuenta de perdldas y ganancias adjunta.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de tipo de mteres efectlvo Los ingresos
por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago, que en general, se
produce en el acto de aprobacién del dividendo por el Organo de gobierno correspondiente de la
sociedad que reparte. Si los dividendos distribuidos -proceden 1nequ1vocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicién de la participada, se procede a minorar el valor
contable de la inversion en lugar de reconocer un ingreso en la cuenta resultados.

e¢)  Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por
el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto 0-ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
‘liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y
otras ventajas fiscales en la cuota del 1mpuesto excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como
las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan
lugar a un menor importe del impuesto corriente. :

El gasto o el ingreso por impuesto diférido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito
que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las.diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder

hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciones con cargos o abonos
ditectos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

s L
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En cada cierre contable se reconsideran los activos por unpuestos diferidos registrados,

efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su
recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuestos diferidos no
registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser
probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros. En el gjercicio 2021 no se han reconocido
ni activos ni pasivos por impuesto diferido.

La Sociedad tiene concedido por las autoridades competentes el régimen de tributacién consolidada
del Impuesto sobre Sociedades, formando parte del Grupo de consolidacion fiscal cuya Sociedad
Dominante es Acciona, S.A., y con nimero de Grupo 30/96.

) Actividades con incidencia en el medio ambiente

En general, se consideran actividades medioambientales aquellas operaciones cuyo propdsito
principal sea prevenir, reducir o reparar el dafio sobre el medio ambiente.

En este sentido, las inversiones derivadas de actividades medioambientales son valoradas a su coste
de adquisicién y activadas como mayor coste del inmovilizado en el ejercicio en el que se incurren.

Los gastos derivados de la protecclon y mejora del medio ambiente se imputan a resultados en el
ejercicio en que se'incurren, con independencia del momento en el que se produzca la corriente
monetaria ¢ financiera derivada de ellos.

Las provisiones relativas a responsabilidades probables o ciertas, litigios en curso e
indemnizaciones u obligaciones pendlentes de cuantia indeterminada de naturaleza medioambiental,

no cubiertas por las p6lizas de seguros susctitas, se constituyen en el momento del nacimiento de la
responsabilidad o de la obligacién que determina la indemnizacién o pago.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo,
por lo que no se incluyen detalles especificos al respecto en esta memoria.

g) Estados de flujo de efectivo

En los estados de flujos de efectivo, que se preparan de acuerdo con el método indirecto, se utilizan
las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las alteraciones en su valor de las inversiones a corto plazo de gran

liquidez.

- Actividades de explotacién: actividades tipicas de Ia entidad, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversi6n o de financiacién.

- Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros medios -
de activos a largo plazo y otras inversiones financieras a corto plazo no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades

de explotacion.
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h) Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que
los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto
de los que puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

i) Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes ‘aquellos vinculados al ciclo normal de explotaciiﬁn que con
cardcter general se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento,
enajenacioén o realizacién se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del
gjercicio, y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos
requisitos se califican como no cortientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién y en general
todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producira en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

j) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos de cambio
vigentes en-las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias que resultan de la liquidacién
.de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. -

5. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A LARGO PLAZO
La clasificacion- de las inversiones en empresas del grupo y asociadas por qategorfés-'a 31 de
diciembre de 2021 es la siguiente (en miles de euros):

| L 2

i , - A.m-)ste
l_ EA c_oste amortiseds
| Créditos a empresas [ - [ 492,556
Inversiones a largo plazo - 492.556

A continuacién, se presenta la composicién y movimiento de este capitulo (en miles de euros):

” | sadoal

’ Traspasosy |
| 311220 Altas ‘ Bajns | omms Ftprey
i _ | yariaciones | T
- Créditos empresas grupo - 494.639 (3.641) 1,558 492.556
fotal Inversiones empresas de grupo y ' ’ [ I
psociadas '. - | 494,639 G.641) | 1558 | 492.556

Los valores contables no difieren significativamente de su valor razonable.

¢ g 15 <
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A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad mantiene la participacién en Acciona Energia Financiacién
de Filiales Australia Pty. Por importe -de 60 euros, encontrandose pendientes de desembolso.El
porcentaje de participacién de la Sociedad en la participada es del 100%.

b)  Créditos a empresas de grupo y asociadas

El detalle de los principales créditos chncedi'dos a empresas del Grupo y asociadas al 31 de
diciembre de 2021 es, en miles de euros, el que se muestra a continuacion:

A continuacién, se detalla, en miles, el saldo a cierre del ejercicio 2021, de los créditos a largo plazo
en moneda diferente al euro, seglin detalle adjunto:

En el ejercicio 2021, se produjo la cesion de los créditos en délares americanos de Acciona Edlica

-Santa Cruz, Parque Eélicos de San Lazaro y Energfa Renovable del Istmo II por parte de
Corporacién Acciona Energias Renovables, S.A. a la Sociedad, que una parte fue desembolsado y
otra parte se registré como aportacién de accionistas (ver nota 9)

Adiciona{]mente, dl_xrante 2021 la Sociedad concedi6 un préstamo a Acciona Esco, S.L.

Los principales movimientos durante el ejercicio 2021 se corresponden, ademas del alta inicial, a la
amortizacién del principal del crédito concedidoa Energia renovable del Istmo II, asi como a las
variaciones por tipo de cambio.

Dichos créditos tienen vencimientos entre diciembre de 2026 y marzo de 2037 y devengan tipos de |
inteés variables en funcién del Euribor o Libor USD mas un diferencial de mercado. ﬂj\

Las caracteristicas de los principales créditos concedidos a largo plazo por la Sociedad a 31 de
diciembre de 2021 son las siguientes:
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01/12/2021 151.625 15/06/2037 A°°‘°na Eolica Santa Cruz, S. deRL. de

Energla Renovable del Istmo II, S.A. de

01/12/2021 205.181 15/06/2037

6. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A CORTO PLAZO

La clasificacion de las inversiones en empresas del grupo y asociadas por categorias a 31 de
diciembre de 2021 es la siguiente (en miles de euros):

Créditos a empresas 1.181.053

El desglose del saldo de este epigrafe del balance a 31 de diciembre de 2021 es el 31gu1ente (en
miles de euros):

a)  Créditos e empresas del grupo y asociadas.

Los créditos a corto plazo a empresas del Grupo y asociadas, corresponden por un lado al principal
con vencimiento a corto plazo por los créditos concedidos a Acciona Eélica Santa Cruz, Parque
Edlicos de San Lézaro y Energia Renovable del Istmo II, asi como a los intereses devengados por
éstos pendientes de pago. También recoge los intereses devengados pendientes de pago del crédito
concedido a Acciona Esco, S.L. '

Adicionalmente, este epigrafe recoge un saldo con Corporacion Acciona Energias Renovables,
S.A., correspondiente en su totalidad, a la financiacién concedida a corto a través de un contrato de
crédito reciproco (cash pooling), asi como a los intereses deudores pendientes de cobro por este
contrato. El saldo 31 de diciembre de 2021 ascendia a 1.143.088 miles de euros de principal y 4.036
miles de euros de intereses (ver nota 10 c)).

La Sociedad, dentro de su finalidad de optimizar y gestionar la tesoreria de las empresas que
componen el subgrupo cuya matriz es-Corporacién Acciona Energias Renovables, S.A.U., ha
establecido un sistema de barrido diario de saldos de cuentas corrientes a distintas filiales del
Grupo. Dicho sistema funciona bajo las caracteristicas del conocido cash pool financiero,
retribuyendo los distintos saldos deudores y acreedores "barridos” a un tipo de interés fijo de
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mercado. Con fecha 5 de julio de 2021 se formalizé una linea de crédito reciproca entré Acciona
Energia Financiaqi‘én'de Filiales-S.A.U. y Acciona Energia Financiacién de Filiales, S.A., dentro
del sistema de centralizacién de cash pooling, con un limite maximo de 2.634 millones de euros.

El detalle de los principales créditos concedidos a empresas del Grupo y aseciadas a corto plazo a
31 de diciembre de 2021 es, en miles de euros, el que se muestra a continuacién:

b)  Otros activos financieros
Como otros activos financieros se recoge el. saldo con Acciona, S.A., que corresponde en su
totalidad a la deuda pendiente de cobro que tiene la Sociedad, como consecuencia de_ser
consolidado fiscal del Impuesto sobre Sociedades, (ver nota 4.f)).
7/ INVERSIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

El desglose del saldo de este epigrafe del ‘balance a 31 de diciembre de 2021 es el siguiente (en
‘miles de euros): :

a) Derivados

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los nesgos a los que se
encuentran expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. En el marco de
dichas operaciones la Sociedad ha contratado determinados instrumentos ﬁnanmeros de cobertura
sobre tipos de interés y tipos de cambio.

La Sociedad ha cumplido con los requisitos detallados en esta Nota sobre normas de valoraclén
para poder clasificar los instrumentos financieros que se detallan abajo de cobertura contable. En
concreto, han sido designados formalmente como tales, y se ha verificado que la cobertura resulta
eficaz.

Tal y como se indica en la Nota 11, la sociedad se ha financiado mediante la emisién de dos bonos
de 500 millones de euros cada uno, el primero a 8 afios (emitido en 2021),.y el segundo a 10 afios
(emitido en 2022), para sustituir las financiaciones que mantenia con terceros: Al mismo tlempo, se
procedid a la contratacién de un derivado a 8 afios asociado al segundo bono, con fecha de inicio 31
de marzo de' 2022, con el objetivo de mitigar el efecto de la variacion de los tipos de initerés.
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La valoracién de dicho derivado financiero originé un activo por importe de 5.647 miles de euros.

La posicion de este derivado a 31 de diciembre de 2021 es la siguiente:

[ k Saldo al

I 31.12.21
Valor razonable 5.647

| Efecto impositivo (nota 15 b)) B N (V)
Total efecto en Patrimonio Neto 4,235

Este derivado tenia contratado las siguientes coberturas:

I : i 2|

Nocional (en miles de euros)

| 31 de dicigmbre 2021 ' | 450000
Tipo variable Euribor 6m

| Tipo Fijo entornoal: e 0.05%
Vencimiento 31/03/2030

|Pagadordpoio | Sociedad
Pagador tipo variable Entidades financieras

b) Otros activos financieros

Este epigrafe recoge una fianza depositada en Irish Stock Exchange, asociada a los costes incurridos
en las cotizaciones de las emisiones de deuda cotizadas .

8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES
{

La Sociedad mantiene diversas polizas de crédito, en euros y multidivisa, con un limite total a 31 de
diciembre de 2021 de 266 millones de euros. La obtenci6n de financiaci6n a través de la emisién de
bonos y de deuda bancaria, (véase nota 11), ha hecho que estas pélizas tengan en saldo deudor, lo
que nos ha llevado a su reclasificacién en el activo del balance en este epigrafe.

El desglose de las principales polizas (nomihales sin comisiones de apertura) en miles de
euros a 31 de diciembre de 2021, es el siguiente: -

_ | Moneds | Limite } ;;‘g:;ifo Ve"g;;e“m

Péliza de crédito (BBVA) EUR 75.000 (53.640) 25/06/2022
| Piliza de rédito (SCH) BRI 00| (8% | S3osie

Poliza de crédito (BANKINTER) EUR 4.000 (3.036) 01/07/2022
| Péliza de crédito (CAIXABANK) | EUR|  75.000] (32.041) | 30/06/2623

Poliza de crédito (SABADELL) EUR 12.000 (4.652) 30/06/2022
| Poliza de crédito (BANKINTER) | Multidivisa | 35.000 | - | 13/09/2003
| Total {_ ! 266.000 | @771.308) |
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9. PATRIMONIO NETO Y FONDOS PROPIOS
a) Capital suscrito

A 31 de diciembre de 2021 el capital social de la Sociedad esta representado por 60.000 acciones de
1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones
gozaban de los mismos derechos politicos y econémicos y pertenecian en su totalidad a
Corporacién Acciones Energias renovables, S.A.U., por lo que la Sociedad tiene el caracter de

Unipersonal.

b) Reservas v

‘A 31 de diciembre de 2021, 1a Sociedad presenta un saldo negativo registrado en la cuenta de Otras
Reservas por 1 miles de euros derivados de la imputacion directa a reservas, netos de efecto
impositivo, de los gastos derivados de transacciones con sus instrumentos de patrimonio.

i. Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital social. La reserva legal podr4 utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a.la compensacién
de pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin y debe ser
repuesta con beneficios futuros.

Al ser el primer afio de funcionamiento de la sociedad, esta reserva no se encuentra dotada a cierre
de 2021.

ii. Otras Reservas

A 31 de diciembre de-2021, la Sociedad presenta un saldo negativo en este epigrafe por 1 milés de
euros derivados de la imputacién directa a reservas, netos de efecto impositivo, de. los gastos
derivados de transacciones-con sus instrnimentos de patrimonio.

¢) Otras aportaciones de accionijstas
Al 31 de diciembre de 2021 este epigrafe recoge un importe de 274.161 miles de euros como
aportacién del Accionista Unico en diciembre de 2021 por 50.000 miles de euros y por la cesi6n del

crédito que tenia su accionista tinico con Energia Renovable del Istmo II, S.A. de C.V. por 224.161
miles de euros (254.714 miles d6lares estadounidenses)

d) Ajustes por cambio de valor

Este epigrafe del balance-de situacion recoge el importe neto del efecto impositivo de la valoracién
a valor razonable de los.dérivados financieros designados como instrumentos de cobertura de flujo

de efectivo (véanse notas 4 a), 4 ¢) y 9 a)).
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10. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Sociedad, por su propia actividad est4 expuesta a determinados riesgos financieros que son
gestionados adecuadamente mediante la aplicacién de sistemas de identificacién, medicion y
valoracion de las diferentes tipologias.

La gestién de riesgos, en la linea desarrollada por el Grupo Acciona (véase nota 1), se sustancia en

el propio sistema global de gestién, y "dentro del mismo, en un conjunto de procedimientos

especificos de actuacién, cuyo objetivo es en primer lugar identificar, evaluar y mitigar los riesgos

y, posteriormente tener un esquema de cobertura mediante seguros que garantice que las situaciones
en que se materializan los riesgos incurridos, no pongan en peligro la solvencia financiera de la

Sociedad. - ’ )

Cada 4rea de actividad del Grupo Acciona, y concretamente en la Division de Energia del Grupo
Acciona en la que se encuadra la Sociedad, ejerce su politica de evaluacién y control de riesgos,
siendo establecidos por el Grupo Acciona los riesgos méximos asumibles en cada negocio, asi como
su coordinacién para.que sean consistentes y homogéneos con su politica global de gestién de
riesgos y permitiendo asimismo conocer en todo momento la exposicion al riesgo asumida por el
Grupo en su conjunto.

Objetivos de gestidén de riesgos financieros

| Las funciones principales de la tesoreria de la Sociedad son proveer servicio al negocio, coordinar
el acceso a los mercados financieros y supervisar y gestionar el riesgo relativo a las operaciones de
la Sociedad.

Para ello, se analiza la exposicion, el grado y la magnitud de dichos riesgos. Entre estos }iésgos se
incluye el de mercado-(que a su vez comprende el riesgo de divisa, de tipo de interés y de precio), el
de crédito y el de liquidez. :

Riéesgo de variacion de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El tipo de interés de referencia de la deuda concedida por la Sociedad a empresas del Grupo es
fundamentalmente el Libor, y, en menor medida, el Euribor.

La Sociedad acude a mercados externos para captar financiacién, principalmente mediante la
emision de bonos, a tipo de interés fijo..

Adicionalmente; la sociedad tiene concedidas diversas lineas de -crédito, asi como préstamos
bancarios, cuyo tipo de interés de referencia es el Euribor.

El impacto de dichas fluctuaciones, en ocasiones se mitiga mediante la contratacion de instrumentos
financieros derivados de cobertura (véase Nota 7.2). La gestion de este riesgo es competencia de la
Direccién - General Econémico Financiera del Grupo empleando criterios de cobertura no
especulativos.
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Riesgo de crédito y gestion del mismo

El riesgo de crédito consiste en que la contrapartida de un contrato incumpla sus obligaciones
contractuales, ocasionando una perd1da econémica para la Sociedad. La Sociedad no tiene una
exposicién significativa a este riesgo con ninguno de sus clientes, siendo la mayoria.de ellos
empresas del Grupo o asociadas, que a su vez contratan sus operaciones con empresas de
reconocida solvencia en el &mbito de la distribucién energia eléctrica,

Riesgo de liguidez y gestion del mismo

La Sociedad mantiene una gestién prudente del riesgo de liquidez, manteniendo el suficiente
efectivo y equivalentes, asi como a través de la contratacién de facilidades crediticias
comprometidas por importe suficiente para soportar las necesidades previstas.

La responsabilidad tltima de la gestién del riesgo -de liquidez descansa en la Direccién General
Econémico Financiera del Grupo Acciona, donde se elabora un marco apropiado para el control de
las necesidades de liquidez del Grupo en el corto, medio y largo plazo. La Sociedad gestiona la
liquidez manteniendo. unas reservas adecuadas, unos servicios bancarios apropiados y una
disponibilidad de créditos y préstamos, por medio de una supervisién continua de las previsiones y
cantidades actuales de flujos de fondos y emparejando éstos con perfiles de vencimiento de activos
y pasivos financieros.

En relacion con el riesgo de liquidez, segiin se desprende del balance adjunto al 31 de diciembre de
2021, la Sociedad presenta un fondo de maniobra positivo por importe de 904.462 miles de euros,
debido en gran medida a la financiacién recibida a través de la emision de bonos con vencimiento a
largo plazo y a financiacién bancaria recibida a largo plazo.

A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad tiene concedida financiacién adicional no dispuesta por
importe de 1.950.000 miles de euros.

Riesgo de tivo de cambio

La Sociedad opera en el &mbito internacional y, por tanto, estd expuesto a riesgo de tipo de cambio
por operacxones con divisas, espec1almente el délar. El riesgo de tipo de cambio surge de los activos
y pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios en &l extranjero.

El riesgo de tipo de cambio surge cuando los activos o pasivos reconocidos estdn denominados en
una moneda que no es la moneda funcional de la Sociedad.

La Sociedad posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos netos estdn
expuestos al riesgo de conversion de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los
activos netos de las operaciones en el extranjero de la Sociedad en délares se gestiona,
principalmente, mediante recursos ajenos denominados en las correspondientes monedas

extranjeras.

El detalle de los activos financieros denominados en moneda extranjera, se presenta en la nota 5 b),
referidos a los créditos en dolares estadounidenses a Acciona Edlica Santa.Cruz, S. de R.L. de C.V.,
Parques Edlicos de San Lazaro, S.A. de C.V. y Energia Renovable del Istmo II, S.A. de C.V.

El detalle de los pasivos financieros denominados en moneda extranjera, se presenta en la nota 13,

referidos a los créditos en dolares estadounidenses de Corporacién Acciona Energias Renovables,
S:.A.U., Acciona Generacién Renovable, S.A. y Acciona Energia Global, S.L. Q"\
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La gestion de este riesgo es competencia de la Direccion General Econémico Financiera del Grupo
empleando criterios de cobertura no especulativos.

Con el objetivo de mitigar el riesgo de tipo de cambio, el Grupo Acciona contrata derivados sobre

divisa para cubrir operaciones y flujos de efectivo futuros significativos de acuerdo con los limites
de riesgo asumibles.

11. DEUDAS A LARGO PLAZO

El detalle a 31 de diciembre de 2021 de las deudas a largo plazo es el siguiente, en miles de euros:

i G 31123031

Obligaciones y otros valores negociables 496.772

| Dendas con entidades de crédito : [ 6i5RET .
Total Deudas a largo plazo 1.116.639

a) Obligaciones y otros valores negociables

El detalle a 31 de diciembre de 2021 de este epigrafe es el siguiente, en miles de euros:

f | e P A b ] | 31.12.55%1
Otros valores negocmbles a la.rgo ‘plazo 498.837
lComm(m omision apertura otvos valores nggociables | (2.065)
Total obligaciones y otros valores negociables a largo plazo 496.772

Con fecha 7 de octubre de 2021 la sociedad emitié wvalores de renta fija bajo el programa Euro
¢ Medium Term Note Programme (EMTN) por un importe de 500 millones de euros.

El programa estd suscrito por Acciona Energia Financiacion de Filiales, S.A. y cuenta con la
garantia de Corporacién Acciona Energias Renovable, S.A.U. La emision tiene fecha de julio de
2021, con un importe méaximo de 3.000 millones de euros y recoge la calificacion crediticia de
BBB- otorgada por la agencia Fitch y BBB (high) por la agencia DBRS. En cumplimiento de la
normativa europea aplicable, tanto el folleto inicial como sus renovaciones y suplementos son
aprobados por el Banco Central de Irlanda. Los valores que emitan bajo este programa podrén
devengar intereses fijos o variables, efnitirse en euros o en otra divisa, ya sea a la par, bajo la par'o
con prima, asi como tener diferentes fechas de vencimiento los intereses y el principal.

El cupén anual de la emision realizada el 7 de octubre de 2021 se ha fijado en 0,375%, con una
rentabilidad del 0,416% (precio de emision; 99,758%). La operacion estd estructurada bajo un
marco de financiacién verde avanzado que estd plenamente alineado con.la taxonomia de
actividades sostenibles y con los exigentes requerimientos del marco de bonos verdes de la Union
Europea. Los colocadores de la emision han sido BBVA, Bestinver Securities, BNP Paribas,
CaixaBank, IMI Intesa Sanpaolo, JP Morgan, Santander, Societé Generale y Unicredit.

A 31 de diciembre de 2021 los saldos registrados con cargo a este programa EMTN en las cuentas
de obligaciones y otros valores de negociables, neto de los costes de transaccién, ascienden a
496.772 miles de euros.
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Este bono tiene vencimiento en 2027, y devenga unos intereses recogidos en la nota 12.a)

b) Deudas con entidades de crédito

El detalle a 31 de diciembre de 2021 de este epigrafe es el siguiente, en miles de euros:

[T =$EE B TN 5T
Préstamos a LP 630.000
| Comisionapegtura L SRR ([ ED)

_ Total Dendas-con entidades de crédlto a largo plazo 619.867

Con fecha 26 de mayo de 2021 la sociedad firmo un contrato de financiacién sindicada, con un
sindicato de entidades prestamistas, por importe agregado méximo de 2.500 millones de euros,
dividido en 3 tramos siendo garante Corporacién Acciona Energias Renovable S.A y como agentes
Banco Santander y CaixaBank siendo este ultimo la -entidad coordinadora y agente de
sostenibilidad, con el objeto de refinanciar determinados instrumentos de financiacién otorgados a
favor del grupo asi como financiar necesidades generales corporativas, de inversién y tesoreria del

grupo.

La Sociedad, de acuerdo con las estipulaciones de dicho crédito, debe cumplir periddicamente con
determinadas variables, ratios y niveles financieros establecidos en el contrato de préstamo..

Ademés, establecen determinadas garantias, fundamentalmente en relacion con la cesién, en ciertas
circunstancias, de los derechos del contrato de venta de produccién eléctrica,. asi como la
pigneraci6n de las participaciones de la Sociedad.

Los tramos mencionados anteriormente son: el tramo A, B1.y B2, por importes maximos de 1 0'00
700 y- 300 millones de euros respectivamente.y vencimientos mayo de 2024; y el tramo C por
importe- méximo de 500 millones de euros con’carécter de crédito revolving, con vencimiento en

mayo de 2026.

A 31 de diciembre de 2021, el tramo A se erncontraba dispuesto en 300 millones y el tramo B1
dispuesto en 250 millones.

Adicionalmente, en julio de 2021 1a sociedad se subrogé en la posicién deudora de un préstamo D
bancario concedido inicialmente 4 la sociedad de grupo Corporacién Aeciona Hidraulica, S.L.U.
por importe de 80 millones de euros y vencimiento julio de 2024.

Todos los préstamos devengan un interés de mercado, referenciados al Euribor para disposiciones en
Euros y Libor para disposiciones en délares estadounidenses, mas un margen diferenciado para cada

tramo.

El desglose de la financiacién bancaria recibida a 31 de diciembre de 2021 es el siguiente, en miles
de euros):

\
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| Moneda | Limite | mporte Vencimiento

! l ‘. | dispuesto final
Sindicado — Tramo A EUR 1.000.000 300.000 26/05/2024

I Sindicado — Tramo B1 | EUR [ 700.600°| 250000 | 36/05/3024
e EUR 300.000 ¥ 26/05/2024

| Sindicado - Tramo C PR | 500.000 | .| 2051026
PR taaaahs EUR 80.000 £0.000 02/07/2024

ot | Lo s e

Dentro del apartado de gastos de formalizacién de deudas se incluyen los costes de la transaccion
para la obtencién de financiacién que en su dia se.incurrieron que forman parte del coste amortizado
por el que se valoran las mismas y que se amortizan en el periodo de vida del préstamo asociado.

12. DEUDAS A CORTO PLAZO

El detalle a 31 de diciembre de 2021 de las deudas a corto plazo es ¢l siguiente, en miles de euros:

l_ | 31123031
Obligaciones y otros valores negociables 509.126
| Deudas con eptidades ds crédito L
\ Derivados 163
| Total Deudas a corto plazo [ 51098

a) Obligaciones y otros valores negociables

El detalle a 31 de diciembre de 2021 de este epigrafe es el siguiente, en miles de éuros:

i 51,5051
Intereses devengados por otros valores negoc:lables 442

| Deudas Deudas por emisién de pagarés a corto plazo I 508.684
Total Deudas a corto plazo 509.126

Tal como se indica en la nota 11 a), con fecha 7 de octubre de 2021 la sociedad emiti6 valores de
renta fija Buro Medium Term Note Programme (EMTN) por un importe de 500 millones de
euros, con un cupén anual se en 0,375%, con una rentabilidad del 0,416%. Los intereses
devengados por este bono se encuentran registrados en este epigrafe.

Por otro lado, la Sociedad se encuentra dentro del Programa Euro Commercial Paper (ECP)
establecido en julio de 2021 para la emision de pagarés de empresa. El programa estd suscrito por
Acciona Energia Financiacion de Filiales, S.A. y cuenta con la garantia de Corporacién Acciona
Energias Renovable, S.A.U. La emisién tiene un importe maximo de 2.000 millones de euros y
duraci6n inicial de un afio hasta julio de 2022. Este programa, que se encuentra inscrito en la Bolsa
de Dubiin (Euronext Dublin). En cumplimiento de la normativa europea aplicable, tanto el folleto
inicial como sus renovaciones y suplementos son aprobados por el Banco Central de Irlanda. Los
valores que emitan bajo este programa en el euromercado tendran vencimientos entre 3 y 364 dias,
y podrén dévengar intereses fijos o variables, emitirse en euros o en otra divisa, yasea a la par, bajo
la par o con prima. . '
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A 31 de diciembre de 2021 el saldo total registrado por las emisiones contra este programa es de
509.126 miles de euros netos de los. costes de transaccién y considerando los intereses devengados

no pagados, registrado en su totalidad en la parte corriente del balance de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2021 se han emitido pagarés por 661.900 miles de euros, y amortizado
pagarés por 153.639 miles de euros, siendo el saldo vivo a 31 de diciembre de 2021 de 508.684

miles de euros.
b) Deudas con entidades de crédito

El detalle a 31 de diciembre de 2021 de este epigrafe es el siguiente, en miles de euros:

] i ] ; Ei R TR [31 12 2021
.Intereses a corto plazo de préstamos 1 285‘

[ Comisién de @gpmnbﬂxdadpcndtentede*pqgo s BT
Total Deudas con entidades de crédito a corto plazo 1.700

Como se indica en la nota 11 b), la sociedad mantiene diversos préstamos bancarios en euros que
devengan un interés de mercado, referenciados al Euribor, mas un margen. Los intereses devengados
pendientes de pago se encentran recogidos en ‘este epigrafe como “Intereses a corto plazo de
préstamos”.

;Y

Asimismo, en el préstamo sindicado que la sociedad tiene concedido se estable una comisi6n de
disponibilidad sobre los importes no dlspuesto de los Tramos B y C del préstamo. A 31 de
diciembre de 2021 se recoge en el epigrafe “Comisién de dlSpOnlbllldad pendiente de pago” la
comisién devengada y que se encuentra pendiente de pago a cierre del ejercicio.

La emisién de valores de renta fija Euro Medium Term Note Programme -(EMTN) por un
importe de 500 millones de euros, asi como la emisién de pagarés Euro Commercial Paper (ECP),
ha compensado las necesidades de financiacién bancaria, por 1o que la Sociedad incurre en unos
gastos por. no disponibilidad de dichos préstamos, cuyo importe devengado pendiente de pago se
recoge en este epigrafe.

La Sociedad mantiene diversas p6lizas de crédito, en euros y multidivisa, con un limite total a 31 de
d1c1embre de 2021 de 266 millones de euros (véase nota 8). La obtencién de financiacién a través
de 1a emisi6n de bonos y pagarés ha hecho que estas pélizas tengan en saldo deudor, lo que nos ha
llevado a su reclasificacién en el activo del balance.

¢) Derivados

‘Con €l objetivo de m1t1gar el riesgo de tipo de cambio, la Sociedad ha contratado derivados sobre
divisa para cubrir operaciones y flujos de efectivo futuros significativos de acuerdo con los limites
de riesgo asumibles.

La valoracién de dicho derivado financiero originé un pasivo por importe de 163 miles de euros.
La sociedad 1o ha aplicado contabilidad de coberturas para este derivado.
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13. - DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A LARGO Y A CORTO
PLAZO

La clasificacién de las deudas en empresas del grupo y asociadas por categorias a 31 de diciembre
de 2021 es la siguiente (en miles de euros):

| | 20z

E . A cost_e

| 3 ‘ amortizado
Deudas a empresas largo plazo -
l Deudas a empresaé corto plazo f 48477

El detalle del importe de las principales deudas, de cardcter financiero, concedidas por empresas del
Grupo y asociadas a 31 de diciembre de 2021 es, en miles de euros, €l que se muestra a

continuacion:
1 ~ Saldoal
I AT ( | Largoplazo [ Corto plazo
Acdiona Generacion Renovable, S.A. - 19.960
| Corporacion Acciona EnersfaRenovable, SAL. [ - | 2,021
Acciona Energia Global, S.A. - 26.496
| Total dendas con empresas del Grupo yasociadas |~ - | 48477

Los créditos a corto plazo a empresas del Grupo y asociadas, corresponden a una linea de crédito -
conjunta en délares estadounidenses, canadienses y euros, firmada el 20 de diciembre de 2021 entre
Acciona Generacién Renovable, S.A., Corporacién Acciona Energia Renovable, S.A.U. y Acciona
Energia Global, S.L., con un limite de 50.000 miles euros con tipo interés fijo del 1%, con
vencimiento el 31 dé enero de 2022, prorrogable anualmente por periodos anuales.

El saldo a corto plazo recoge, ademés, la deuda por los intereses devengados por dichos créditos
pendientes de pago.

La composicion del saldo en miles de délares estadounidenses con su correspondiente contravalor en
euros a 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:
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- Intereses :
Acciona Energia Global, S.A.

14. ACREEDORES COMERCIALESY OTRAS CUENTAS A i’AGAR

"El desglose del epigrafe de “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” a 31 de diciembre de
2021, en miles de euros, es el siguierite: :

a) Acreedores varios

Este epigrafe incluye las deudas de caracter comercial pendientes de pago a final del ejercicio 2021.

Peiiodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la Disposicion final segunda de la Ley
31/2014, de 3 de diciembre, que ha sido preparada aplicando la Resolucién del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 29 de enero de 2016. Dicha informacién se refiere al
ambito nacional al que exclusivamente aplica esta normativa:
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Se entendera por “Periodo medio de pago a proveedores” al plazo que transcurre desdé la entrega de
bienes o prestacién de servicios a cargo del proveedor hasta el pago de la operacién. -

Dicho “Periodo medio de pago a proveedores” se calcula ¢como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio del ratio de operaciones pagadas por el importe total de los pagos
realizados mas el ratio de operaciones pendientes de pago por el importe total de pagos pendlentes
¥ en el denominador, por el importe total de pagos realizados y los pagos pendientes.

El ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente formado en el numerador por el
sumatorio de los productos correspondientes a los importes pagados, por el nimero de dias de pago
(dias naturales transcurridos desde que se inicia el computo del plazo hasta el pago material de
operacion) y, en el denominador, el importe total de pagos realizados.

Asimismo, el ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulado en el
numerador por el sumatorio de los productos correspondientes a los importes pendientes de pago,
por el nimero de dias pendiente de pago (dias naturales transcurridos que se inicia el cémputo del

plazo hasta el dia de cierre de las cuentas anuales) y, en el denominador, el importe total de pagos
pendientes,

La sociedad esté llevando a cabo esfuerzos para reducir el periodo de pago.
15. SITUACION FISCAL
a) Saldo con Administraciones Pablicas

El detalle de los saldos de la cuenta de Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2021, en
miles de euros, es el siguiente:

l Saldo al
31.12:21
HP Acreedora por retenciones 97
| P Acreedora por IVA | 11
Saldos Acreedores. 38

b)  Activos y pasivos por impuesto diferido

Los origenes de los impuestos diferidos registrados en el gjercicio 2021, en miles de euros, son:

[ Saidoai
ﬂmpuestos diferidos acreedores con ongen en i 311221
Derivados Financieros (nota 7 1.412
ﬁ‘otal impuestos diferidos acreedores . i 1.412 ;

¢)  Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

3

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible -del Impuesto sobre Sociedades
registrado en el ejercicio 2021 es la siguiente, en miles de euros:
29 Q
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Las diferencias permanentes corresponden a la” reversién del menor gasto corriente: por
deducibilidad de gastos de constitucién, imputados a patrimonio neto.

16. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES ' '

-

La Sociedad no tiene importe alguno por estos conceptos.
17. INGRESOS Y GASTOS
a)  Importe neto de la cifra de-negocios

La Sociedad ha realizado fundamentalmente actividades relativas a la centralizacién de las fuentes
de financiacién dentro del grupo y actividades propias de una entidad holding. Como tal, no tiene
actividad comercial ‘significativa propia, y por tanto carece de segmentos de actividad,
correspondiendo principalmente el importe de este epigrafe de la cuenta de resultados a los ingresos
financieros asociados a la financiacién prestada a las empresas del grupo al que pertenece (véase
Nota 6). Su detalle, en miles de euros, ¢s el siguiente:

[Total Importe Neto Cifrade Negocios | 9479

En 2021, el importe de la cifra de negocios corresponde integramente a los intereses computados
durante el ejercicio de los créditos concedidos a empresas del grupo. EEU;

b)  Costes de personal

La Sociedad no posee a 31 de diciembre de 2021 personal alguno adscrito a 1a misma.
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) Servicios exteriores

El desglose de los servicios exteriores para el ejercicio 2021 es el siguiente (en miles de euros):

T LR | 2

: Servicios de profesionales independientes 440
[iServicios bancarios y otros servicios : f 68
iServicios exteriores | 508

d) Gastos financieros

El desglose de este epigrafe para el éjercicio 2021 es el siguiente (en miles de euros):

{ . 2m

:Por deudas con empresas del grupo y asociadas 19
évPor deudas con terceros ) . | 10.059
«Gastos financieros 10.078

El importe total de los gastos financieros con empresas del Grupo y asociadas corresponde a los
intereses éomputac_ios, por los diferentes prestamos que tiene la sociedad (véase nota 11).

El desglose de los gastos financieros con empresas del grupo en el ejercicio 2021 es el siguiente (en
miles de euros): '

|2 i SRS [T

Acciona Generacion Renovable, S.A. 6
Eéprporac‘ix'fm ,Acciana_ '%ncin'g__ia Renovable, sAD. _' l 5
Acciona Energia Global, S.A. 8
E’_i‘o'_tai gastos i:mailci_eros con empresas de grupo y asociadas. [ 19

El importe de los gastos financieros con terceros se corresponde a los intereses devengados por las
financiaciones recibidas a.través de la emision de pagarés, y bonos, la financiacién bancaria via
préstamos y las cuentas de crédito, asi como otro tipo de gastos financieros asociados a los mismos.

¢)  Diferencias de cambio

Las diferencias de cambio surgen como consecuencia de la oscilacién de los tipos de cambio
principalmente en dolares estadounidenses derivados de los créditos y préstamos que tiene la
sociedad con empresas del grupo y en menor medida a la tesorerfa que tiene la sociedad en moneda
extranjera

Existen también diferencias de cambio menores. originadas por la valoracién y liquidacién de
derivados de cobertura de tipo de cambio, y por valoracién de cuentas bancarias en moneda
extranjera.

*
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El detalle de las diferencias de cambio para el gjercicio 2021 es el siguiente (en miles de euros):

‘De_nvados de cgbértjjra de_tﬁig de cah_xbio ' ) E
{Valoracién saldos Bancos en moneda extranjera

+Acciona Edlica Santa Cruz, S. de R.L. de C.V

‘Parques Eolicos do San Lizaro, S.A. de C.V. ' 481
{Energia Renovable del Istmo IT, S.A. de C.V. AT AT
. Acciona Generacién Renovable, S.A. ' 55
; Cs_rporacién Acciona Energia Renovable, SAU. | s

! Accioh_a Energia Global, S.A. 4 ' : 72

18. OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS

Los saldos mantenidos tanto con el AccionistaUnico como con empresas del grupo y asociadas se
detallan en las notas 5, 6, 12 y 13 de la memoria.

a)  Transacciones y saldos con su Accionista Unico

A 1o largo del ejercicio la Sociedad ha realizado las siguientes transacciones y mantiene los
siguientes saldos con sus accionistas (en thiles de euros):

b)  Transacciones y saldos con empresas del grupo y asociadas

A continuacién, se presenta el detalle de transacciones y saldos mas significativos con empresas del
grupo excluidas las de su accionista tinico, durante el ejercicio y al cierre de 2021, en miles de
euros:

AL
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¥

| L

! Operauones de Opersclones de »
I 1 _ : trifico Financiacién

Saldos deudores (nota 5 , 6) 508 = 525977

aldos acreedores (nota13) | | 46456

Jngresos (nota 5, 6) — : 1.379

:[:Sastos {nota 13) \ I - | - 14

Los ingresos por operaciones de financiacién corresponden a los intereses devengados por los
créditos que la Sociedad tiene concedidos a diferentes empresas del Grupo (véase nota 5 b)). En
este sentido, los saldos deudores por operaciones de financiacién corresponden a los principales de
los créditos mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha.

Los gastos por operaciones de financiacién corresponden en su mayoria los intereses devengados
por las imposiciones a corto plazo en délares estadounidenses que tiene 'conced_idfos por las
sociedades de grupo Acciona Energia Global, S.L. y Acciona Generacion Renovable, S.A (véase
nota 13). En este sentido, los saldos acreedores por operaciones de financiacién corresponden al
principal de dichos préstamos, més los intereses devengados y no pagados hasta la fecha.

Los saldos deudores por operaciones de tréfico recoge el saldo con Acciona, S.A., que cotresponde
en su totalidad a la deuda pendiente de cobro que tiene la Sociedad, como consecuencia de ser
.consolidado fiscal del Impuesto sobre Sociedades, (ver nota 6.b)).

19. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

La Direccion de la Sociedad es consciente de la normativa medioambiental existente, pero por la
propia actividad de la Sociedad no ha sido necesario realizar inversiones en materia medioambiental’

alo largo del ejercicio 2021.

La Sociedad ha cumplido en todos los aspectos a lo largo del ejercicio 2021 con la normativa
medioambiental estatal, autonémica y local aplicable a la misma.

20. OTRA INFORMACION

a) Retribucién alos Administradores y Alta Direccién

Durante el ejercicio 2021 los Administradores de la Sociedad no han recibido retribucién alguna por
el desarrollo de sus funciones.

No existen anticipos o créditos concedidos al conjunto de miembros del Organo de Administracién
ni la Sociedad tiene contraidas. obhgac1ones en materlas de pensiones y de seguros de vida respecto
de los miembros antiguos y actuales del Organo de’ Administracién, ni se han pagado prlmas de.
seguro de responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del

cargo. (
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La Sociedad no posee personal que ejerza labores de Alta Direccién. Dichas labores las realiza la
Direcci6én Corporativa del Grupo Acciona Energia al que pertenece la Sociedad (véase nota 1).

b) Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado realizadas por los
Administradores y por los miembros del Consejo de Control de la Sociedad |

Durante el ejercicio 2021, los Administradores y los miembros del Consejo de Control de la
Sociedad no han realizade con ésta ni con sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico
ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

c) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

A los efectos del art. 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba
el Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades de Capital, la Junta General adopt6 de forma undnime
el acuerdo de reconocer la compatibilidad del ejercicio del cargo de consejero en Acciona Energfa
Internacional y en determinadas sociedades que operan en el sector de las energias renovables,
sujeto al cumplimiento de determinados requisitos. Ninguno de los Consejeros ha informado de su
pertenencia a Organos de administracién de sociedades cuya' compatibilidad no haya sido
previamente reconocida por la Junta en los términos expuestos.

d) Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas anuales individuales prestados por el 2
‘ auditor de la Sociedad (KPMG. Auditores, S.L) han ascendido a 20 miles de euros en el ejercicio
2021 con independencia del momento de su facturacion. :

21. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

En enero de 2022 la Sociedad emitié6 un nuevo bono de valor nominal 500 millones de -euros y
vencimiento a 10 afios, con una rentabilidad del 1.386% (precio de emision 99.889%) y procedio a
consecuencia del mismo a la cancelacion de los 550 millones de deuda que mantenia la Sociedad

con entidades de crédito mediante un préstamo sindicado.

Asiinismo, con fecha 10 de febrero de 2022 la sociedad ha procedido a cancelar la deuda bancaria
con Caixabank por-80 millones de principal mas intereses.

Salvo por lo comentado en el parrafo anterior, no se han producido otros acontecimientos
adicionales posteriores al cierre del ejercicio que puedan afectar de forma significativa a las cuentas
anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 o a la actividad presente o futura de la misma.

¢
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Informe de gestién Acciona Energ' ia Financiacion Filiales, S.A.U.

De conformidad con lo previsto por el articulo 49.6 del Codigo de Comercio, y para el ejercicio en
cuestion, la Sociedad se remite al informe de gestién consolidado de su Sociedad Dominante,
Acciona, S.A., que incluye €l estado de informacién no financiera debidamente verificado exigido
por la legislacion vigente'y que, adjunto a las cuentas anuales consolidadas seran depositadas en el
Registro Mercantil de Madrid, Hoja M-216384. Folio 1. Tomo 13.351.

Evolucién individual del ejercicio 2021
Principales magnitudes:
- El importe neto de la cifra de negocios ha sido de 9.479 miles de euros.

- El1 EBITDA, 6 Resultado bruto de explotacion definido como el resultado de explotacion
antes de dotaciones y variacién de provisiones, es decir, muestra el resultado operativo de la
Sociedad. Se calcula tomando las siguientes partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias:
“Importe neto de la cifra de negocios” y “Otros gastos de explotacién”, ha sido de 8.971
miles de euros.

' - El resultado antes de impuestos reflej6é un beneficio de 682 miles de euros, principalmente
por unos ingresos financieros (importe neto de la cifra de negocio) que compensaron los
gastos financieros.

- .El resultado' financiero mostré unas pérdidas de 8.289 miles de euros correspondiente
mayoritariamente a la financiacién obtenida por bancos para el desarrollo de su actividad

1. Principales riesgos asociados a la actividad de la Sociedad Acciona Energia Internacional

La gestién de riesgos en Acciona Energfa Financiacion Filiales, S.A.U se rige a partir del sistema de
gestién de riesgos adoptado por el Grupo Acciona, el cual esta disefiado para identificar eventos
potenciales que puedan afectar a la organizacion, gestionar sus riesgos mediante el establecimiento
de unos sistemas de tratamiento y control interno que permitan mantener la probabilidad e impacto
de ocurrencia de dichos eventos dentro de los niveles de tolerancia establecidos y proporcionar una
seguridad razonable sobre la consecucion de los objetivos estratégicos empresariales.

La economia mundial estd atravesando una profunda recesion a consecuencia del impacto
persistente de la pandemia del COVID-19. La reciente aprobacién de vacunas y el inicio de-las
campafias de vacunacién han alentado la esperanza de que la pandemia llegue a un punto de
inflexion mds adelante en el afio, pero las nuevas olas y variantes del virus generan inquietudes
acerca de las perspectivas.

Las medidas de politica deben asegurar un apoyo eficaz hasta que la recuperacion esté firmemente
encarrilada, siendo los imperativos clave estimular el producto potencial, garantizar un crecimiento
participativo que beneficie a todos y acelerar la transicién hacia una menor dependencia del
.carbono. Un estimulo a la inversién verde, sumado a un aumento inicialmente moderado peto
constante de los précios de las-emisiones de carbono, lograria una necesaria reduccién de las
emisiones y, al mismo tiempo, afianzaria la recuperacion tras la recesion causada por la pandemia.

¥
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Para controlar la pandemia en todo el mundo se precisa una estrecha cooperacién internacional. :
Estos esfuerzos consisten en reforzar el financiamiento del Fondo de Acceso Global para Vacunas
(COVAX) y acelerar asi el acceso a las vacunas en todos los paises, garantizando la distribucién
universal de las vacunas y facilitando el acceso 4 tratamientos a precios asequibles para todos.
Muchos paises, en particular-las economias en desarrollo de bajo ingreso, ya acusaban al comienzo
de la crisis elevados niveles de endeudamiento, que tenderan a aumentar durante la pandemia. La
comunidad mundial tendra que seguir colaborando estrechamente para proporcionar a esos paises
un acceso adecuado a liquidez internacional. En los casos en que la deuda soberana sea insostenible,
los pafses habilitados deberén trabajar con los acreedores para reestructurar su deuda con arreglo al

marco comun acordado por el G-20.

La solidez de la recuperacién varia considerablemente entre paises, dependiendo del acceso a
intervenciones médicas, la eficacia del -apoyo de las politicas, la expesicién a repercusiones
écondmicas transfronterizas y las caracteristicas estructurales de cada economia al inicio de la
crisis.

Los principales riesgos que pueden afectar a la consecucién de los objetivos del Grupo son los
siguientes:

Riesgos Econémico-financieros: Aquellos cuya materializacion tiene un impacto directo sobre la
cuenta de resultados de la empresa: son principalmente las fluctuacionés de tipos de cambio, tipos
de interés y mercados financieros, las variaciones en los precios de las materias primas, la liquidez,
el flujo de caja, la morosidad o la pérdida de clientes.

La presencia de Acciona Energia Financiacién Filiales, S.A.U en distintos paises supone una
exposicién al riesgo de tipo de cambio pot operaciones con divisas de los paises en los que invierte
y opera..

El riesgo. de tipo de interés es especialmente significativo en lo relativo a la financiacién de
proyectos de construccién de parques eblicos y otras instalaciones de generacién de energias
~ renovables de largo plazo de maduracién donde la variacion de tipos de interés tiene una especial
: incidencia en la rentabilidad de los mismos.

El riesgo de crédito se. mitiga mediante la negociacién de operaciones con terceros solventes,
utilizando para ello criterios generalmente aceptados.por el mercado (ratings, relacién: comercial
histérica con’la contrapartida, etc.). - Adicionalmente, segun el tipo de operacio’n o el tipo de
contrapartida, se negocia la obtencién de suficientes garantias, para mitigar el riesgo de pérdidas
‘financieras en caso de 1ncump11m1ento

La gestién adecuada de estos riesgos se realiza mediante la blisqueda de situacionés: de cobertura
natural entre ingresos y gastos y activos y pasivos: Cuando esto no es posible se realizan
operaciones de cobertura y de contratacién de derivados que tienen como objetivo evitar una alta
volatilidad de los resultados. Sin embargo, estas operaciones no.garantizan una cobertura totalmente
eficaz a la hora de eliminar totalmente la exposicién a cambios en los tipos de interés y los tipos de
cambio de divisas extranjeras, pudiendo afectar negativamente a la situacién. financiera y los

resultados.

Adicionalmente se establece un esquema de cobertura de riesgos materiales mediante seguros
complementarios que mitigan que las situaciones .en que s¢ materializan los nesgos generales
incurridos no ponen en peligro la solvencia financiera de la Sociedad.

Riesgos Estratégicos:' Aquellos cuya consecuencia es-el incumplimiento de los objetivos de la
empresa y la reduccion de su crecimiento. Estos riesgos incluyen cambios organizativos, I :
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_inversiones' y . desinversiones, las amenazas competitivas, los cambios econémicos, politicos y
regulatorios, la incidencia de las nuevas tecnologias, la investigacién y el desarrollo.

Acciona Energia Financiacion Filiales, S.A.U minimiza este tipo de riesgos mediante su propla
estrategia y modelo de negocio, a través de la diversificacion sectorial y geogréfica del negocio; la
realizacién de estudios exhaustivos del mercado, de la competencia y de los paises en los que
desarrolla su actividad; y mediante la apuesta por la Investigacién y el Desarrollo.

Con anterioridad a la decision de invertir o desinvertir en un neégocio existe un control preventivo y
evaluaci6én de los riesgos -asociados en base a la informacién econémica proyectada del negocio;
esta informacion debe ser aprobada por el Comité de Inversiones atendiendo a determinados
pardmetros de volumen de negocio y’ reptabilidad en funci6n del riesgo asociado al mismo.

Riesgos Operativos: Aquellos relacionados con los procesos, las personas y los productos. Estin
relacionados con €l cumplimiento normativo, legal y contractual, los sistemas y procedimientos de
control, la cadena de suministro, los servicios auxiliares, los sistemas de informacién, la
productividad de empleados o la pérdida de personal clave. -

En cada 4rea de negocio se establecen sistemas especificos que engloban los requisitos de negoclo,
de sistematizacién y documentacion de procesos, de gestién de la calidad, de operaciones,
planificacién y control econémico.

Riesgos Fortuitos: Aquellos riesgos relacionados con los dafios causados a los activos de la empresa
y las personas que podrian afectar negativamente al rendimiento de la empresa, tales.como un
incendio, una explosion, los desastres naturales, la contaminacién medioambiental, el dafio a
terceros o los riesgos laborales.

La Norma Corporatlva de Gestioén de Crisis del Grupo, permite a la Compafiia la identificacion
sistemética de los riesgos que pueden originar un incidente ambiental y define los procesos, pautas
de actuacién y responsabilidades en caso de situacién de crisis otros requisitos legales y
corporativos internos y son sometidos a un-seguimiento y revisién continua. ‘

2. ' Instrumentos financieros

Las politicas de gestion de riesgos de la Sociedad son establecidas por la Direccién Financiera de
Riesgos del Grupo*Acciona, habiendo sido aprobadas por los administradores del Grupo. En base a
estas politicas la Direccién Financiera de la Sociedad, ha establecido una serie de procedimientos y.
controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con

" instrumentos financieros. Estas politicas establecen entre otros aspectos que la sociedad no puede
realizar operaciones especulativas con derivados.

Para cubrir estas exposiciones, para el ejercicio 2021 la Sociedad realiz6 operaciones de cobertura
de tipos de interés y de tipo de cambio mediante la contratacién de derivados financieros. No se
utilizan instrumentos financieros derivados con fines especulativos.

\
. '3, Acciones propias- ‘

-

Durante el gjercicio 2021 no se ha producido ningiin tipo de operacién con acciones de la Sociedad.
4. Actividades en materia de investigacién y desarrollo

La Sociedad no ha incurrido en costes de esta naturaleza a lo largo del ejercicio 2021. \ Q ‘

N\

37



_ ACCIONA ENERGIA FINANCIACION FILIALES, S.A.U.

5. Evolucion previsible del negocio

En el €jercicio 2022 se prevé aumentar los niveles de financiacion del ejerc1c1o 2021, siempre
supeditado a }as variaciones en moneda extranjera, , los que derivarén en unos ingresos financieros

mayores

No obstante, 1a evolucién de la Sociedad en el 2022 esta condicionada a la expansi6n a nivel global
de la pandemia de COVID-19: Los efectos que esta crisis sanitaria van a tener en la economia
mundial no han sido afin cuantificados, si bien en parte se veran mitigados por las medldas a
adoptar por los organismos financieros internacionales y los gobiernos locales.

6. . Periodo medio de pago a proveedores

El periodo medio. de pago a proveedores en 2021 es de'67,52 dias. La sociedad estd llevando a cabo
esfuerzos para reducir el periodo de pago

7. Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 26 de enero de.2022 la Sociedad emitié un nuevo bono de valor nominal 500 millones de
euros y vencimiento a 10 afios, con una rentabilidad del 1.386% (precio. de emision 99.889%)

Con fecha 24 de enero de 2022 se procedié a la cancelacién de los 550 millones de deuda que
mantenia la Sociedad con entidades de crédito mediante un préstamo sindicado.

Con fecha 10 de febrero de 2022 la sociedad ha procedido a cancelar la deuda bancaria con
Caixabank por 80 millones de principal més intereses.

Salvo por lo comentado en el pérrafo anterior, no se han producido otros acontecimientos

adicionales posteriores al cierre del ejercicio que puedan afectar de forma 51gmﬁcat1va a las cuentas
anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 o a la actividad presente o futura de la misma.
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Las cuentas anuales y el informe de gestion de ACCIONA ENERGIA FINANCIACION
FILIALES, S.A.U. correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2021 que
se adjuntan, fueron formuladas por los Administradores mancomunados el 22 de Febrero de 2022.

3

Acciona ‘Admiflistracion Energia, S.L Acciona Desarrollo Corporativo Energl’d, S.L
(D. Raimundo Maria Ferndndez-Cuesta Laborde) (Dfia. Maria Yolanda Herrén Azanza)
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